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آموزش
34قسمت  (4)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارفروشموقعیت
توسطفروشاختیارفروشازهدف.استدرآمدیراهبردیکفروش،اختیارفروش

عامله‌گرمکهزمانیاست،پایهداراییقیمتثباتیاافزایشازسودکسبمعامله‌گر،
.ردبخاوازراپایه‌داراییتااستدادهاختیارخریداربهمی‌فروشد،رافروشاختیار

نثیخیاصعودیراپایهداراییقیمتروندفروشاختیارفروشندهترتیب،اینبه
.استکردهپیش‌بینی

اختیاریکفروشبابتفروشندهزیرااست،اعتباریخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنددریافتمبلغیفروش،

خریدطریقازپایهداراییتملکهزینهکاهشراهبرد،ایناستفاده‌هایازیکی
اختیارفروشباکهصورتبدین.استفروشاختیارفروشبواسطهآنغیرمستقیم
داراییمی‌توانیداست،زیادخریدارطرفازآناعمالاحتمالکهسوددرفروش‌های

ازاعمالعدمصورتدریاونمودهخریداریکمتریهزینهباراخودنظرموردپایه
.نماییدکسبدرآمدشده،دریافتپریمیوم

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.داردشفرواختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود فروش اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

پایه،داراییخریدبرایمستقیمغیرراهی•
معایب

.برسدصفربهپایهداراییقیمتکهزمانیتانامحدودریسک•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %35102.4857.486.415.90.5اهرم

 %2857.0560.652.94.116.1خودرو

 %2237.31,041.935.81.525.4خساپا

(%13.6)2118.1268.07.810.3شستا

 %712.233.712.20.04.9سلام

(%7.4)83.311.52.01.3توان

(%3.2)31.12.51.10.0هم وزن

(%12.4)106,149.3293,527.85,479.8669.5اهرم

(%73.7)32,640.5245,229.1337.72,302.8خودرو

(%70.9)42,096.5421,768.28.22,088.3خساپا

(%18.8)1330.06,763.00.0330.0موج

(%53.4)5139.64,673.459.480.2شستا

(%80.7)13.1115.20.03.1خپارس

 %11.613.31.60.04.0فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

وتجارت

خاور

فصبا

موج

3,318

2,201

1,039

817

325

177

157

119

109

106

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

شستا

اهرم

خودرو

توان

وبملت

79,465

15,858

15,353

9,422

5,426
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

سلام

وتجارت

خپارس

خاور

111,443 

13,081 

3,451 

1,507.84 

649 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

حآفرین

موج

شستا

حریل

فملی

تپسی

خپارس

869

561

176

40

35

24

19

8.25

2.60

2.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

خودرو

موج

شستا

116,289.8

96,038.0

94,887.7

6,750.0

2,666.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

دارا یکم (5.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,397.9

2,294.0 2,038.7

408.0 337.7 330.0 112.2 80.17 80.00 69.21

31.9 104.7 185.7 109.5 13.9 20.5

446.7

44.8 13.7 33.0

1225طهرم
8

22000

0119طخود
22

2600

1220طسپا
8

2400

3005طهرم
99

18000

0121طخود
22

3000

407طموج
110

13500

1224طهرم
8

20000

2025طستا
57
1100

3007طهرم
99

22000

3006طهرم
99

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,397.9 2,294.0 2,038.7 408.0 337.7 330.0 112.2 80.2 80.0 69.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  31.9 104.7 185.7 109.5 13.9 20.5 446.7 44.8 13.7 33.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

33.6 32.0

20.5
15.1

12.1 11.6 11.6 9.2 8.2 7.9

9.3 2.5 5.0 14.9 2.7 48.1 11.7 32.6 16.0 5.8

0119ضخود
22

2600

1219ضهرم
8

13000

3006ضهرم
99

20000

1220ضسپا
8

2400

1213ضسلا
1

10000

1221ضسپا
8

2600

1224ضهرم
8

20000

1225ضهرم
8

22000

2026ضستا
57
1200

1223ضهرم
8

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  33.6 32.0 20.5 15.1 12.1 11.6 11.6 9.2 8.2 7.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 9.3 2.5 5.0 14.9 2.7 48.1 11.7 32.6 16.0 5.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %36.90.75865159 %12,0006412.133412,08012,3342.1پتروآگاه2005ضترو

 %16.10.801,599102 %12,0006825.679312,73012,7930.5بساما207ضبساما

 %13.00.6474385 %4,800967.14014,7205,20110.2فصبا300ضفصبا

 %8.30.922,38459(%1.8)11,0006817.71,50112,73012,501بساما206ضبساما

 %6.70.902,91151 %11,00012419.91,93312,73012,9331.6بساما406ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,401.00.000 %1,40051.911,1131,40126خپارس1202ضخپارس

(%100)201.00.000 %1,800572.791,1661,80955شستا2032ضستا

(%100)10.50.000 %1,900292.02011,2442,10169كرمان110ضکرمان

(%100)501.00.000 %1,500221.031,1661,50329شستا0115ضستا

(%99)1,474.70.000 %28,00084.81921,89028,01928اهرم1228ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.2)732.30.000(%15.5)2,200849.532,6002,197خساپا1219طسپا

(%93.9)999.00.001(%17.9)18,000815.21821,89017,982اهرم1223طهرم

(%80.7)0.066-30.7(%17.3)9501173.1301,113920خپارس402طخپارس

(%77.7)0.056-91.9(%12.3)2,600222,294.0282,9322,572خودرو0119طخود

(%70.8)0.0339-133.3(%18.4)18,000365.413421,89017,866اهرم0105طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.086124.7-407.2(%9)20,0008112.24921,89019,951اهرم1224طهرم

 %0.937394.0-8.8 %6,923331.67106,0306,2133فملي0108طملی

 %0.082052.6-89.0(%19)18,00099408.020021,89017,800اهرم3005طهرم

(%11.2)0.4350-45.4(%2.2)2,60084.5562,6002,544خساپا1221طسپا

(%13.5)0.46594-31.0(%2.6)22,00085,397.968721,89021,313اهرم1225طهرم



1221ضسپا
8

2600

1224ضهرم
8

20000

3006ضهرم
99

20000

2026ضستا
57
1200

1225ضهرم
8

22000

1222ضسپا
8

2800

1220ضسپا
8

2400

1219ضهرم
8

13000

1226ضهرم
8

24000

1219ضسپا
8

2200

773

505

468

442

400

373

361

287

283

255

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1221ضسپا
8

2600

1220ضسپا
8

2400

1219ضهرم
8

13000

1223ضهرم
8

18000

1225ضهرم
8

22000

(62,453.8)

(47,982.5)

(31,779.8)

(15,784.2)

(15,296.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1226ضهرم
8

24000

0112ضستا
22

1200

3006ضهرم
99

20000

2025ضستا
57
1100

3007ضهرم
99

22000

35,777

29,584

28,066

27,798

12,342
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1223طهرم
8

18000

1220طسپا
8

2400

1225طهرم
8

22000

1219طسپا
8

2200

1224طهرم
8

20000

0119طخود
22

2600

3005طهرم
99

18000

412طموج
110

18500

310طحافرین
82

3885

0121طخود
22

3000

353

350

256

193

184

151

37

28

25

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1220طسپا
8

2400

0119طخود
22

2600

1225طهرم
8

22000

3005طهرم
99

18000

1224طهرم
8

20000

94,908.7

90,843.0

57,224.2

36,693.0

24,710.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1223طهرم
8

18000

1223طسپا
8

3000

1218طدار
8

180000

(6,503.4)

(5.4)

(5.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2005ضترو
64

12000

3080ضخود
85

2200

0108ضملت
43

2983

1200ضخپارس
5

1200

0105ضملت
43

2237

1216ضخپارس
5

1100

(98.3%)

(50.0%)

(28.6%)

(25.0%)

(20.0%)

(20.0%)

404ضبساما
124

9500

0105ضترا
43

3173

1226ضهرم
8

24000

1225ضهرم
8

22000

2042ضشنا
54

7342

487.1%

257.9%

189.9%

152.8%

121.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

402طخپارس
117
950

0119طخود
22

2600

1220طسپا
8

2400

1224طهرم
8

20000

1225طهرم
8

22000

(76.7%)

(66.7%)

(64.3%)

(57.5%)

(37.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1223طهرم
8

18000
12.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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