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آموزش
36قسمت  1راهبرد استرادل فروش

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+خریداختیارفروش
واراییدیکفروشاختیارقراردادوخریداختیارقراردادفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استاسترادلراهبردمتقارن،ترکیبیراهبردهایمتداول‌تریناز
.می‌گرددتکمیلیکسان،اعمالتاریخوقیمتبا
مناسبزمانیراهبرداینبنابراین.شدخواهدسودبهمنجرفروشاسترادلراهبردباشد،نزدیکقراردادهااعمالقیمتبهانقضا،تاریخدرداراییقیمتاگر

.بماندثباتباونوسانکمپایهداراییقیمتباشد،داشتهانتظارسرمایه‌گذارکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود استرادل‌فروش

1. Short Straddel
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پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %3341.1899.438.52.617.2خودرو

(%7.8)1230.5298.923.07.5خساپا

(%0.4)2127.1235.524.82.3اهرم

(%6.3)2912.1283.99.72.4شستا

(%2.8)113.437.92.41.0توان

(%4.8)103.123.82.11.0موج

(%1.4)152.110.82.10.0شتاب

 %82,456.4251,379.0253.12,203.328.9اهرم

(%22.2)82,045.1311,304.69.42,035.6خودرو

(%27.3)11380.125,019.16.9373.2شستا

 %22.219.72.20.032.8موج

(%23.8)11.743.41.70.0سرو

(%21.4)10.731.00.00.7توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

توان

موج

وبملت

فصبا

خاور

2,249

1,774

1,639

865

197

185

183

154

120

112

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

اهرم

خودرو

توان

شستا

60,626

56,865

32,754

32,651

20,914
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شتاب

خاور

بساما

رخگست

(1,941.9)

(580.7)

(486.0)

(9.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

498

348

187
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40

19

9
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ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

سرو

موج

توان

133,817.2

9,681.6

45.0

21.7

9.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,778.7
1,415.9

723.6
343.5 248.7 111.5 99.8 52.91 45.51 26.05

83.8 147.0 33.7 52.8 19.4 25.7 105.4 108.4

3,268.0

243.0

0122طخود
1

3250

0107طهرم
15

22000

3007طهرم
78

22000

2026طستا
36
1200

3008طهرم
78

24000

2046طخود
29

3250

2045طخود
29

3000

3006طهرم
78

20000

0121طخود
1

3000

2025طستا
36
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,778.7 1,415.9 723.6 343.5 248.7 111.5 99.8 52.9 45.5 26.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  83.8 147.0 33.7 52.8 19.4 25.7 105.4 108.4 3,268.0 243.0

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

19.9
13.9

8.6 7.3 6.9 6.9 5.7 5.1 4.5 3.8

4.9 7.0 5.5 15.8 15.4 10.0 9.5 6.7 15.2

99.0

3006ضهرم
78

20000

2006ضسپا
50

2600

0119ضخود
1

2600

0121ضخود
1

3000

2008ضسپا
50

3000

2007ضسپا
50

2800

2045ضخود
29

3000

2044ضخود
29

2800

2026ضستا
36
1200

0122ضخود
1

3250
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  19.9 13.9 8.6 7.3 6.9 6.9 5.7 5.1 4.5 3.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.9 7.0 5.5 15.8 15.4 10.0 9.5 6.7 15.2 99.0
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %161.00.50159431 %4,80083.9304,7514,8301.7فصبا102ضفصبا

 %44.30.621,131277 %13,0001031.530012,35013,3007.7بساما408ضبساما

 %29.30.49427128 %5,3007511.21874,7515,48715.5فصبا301ضفصبا

 %17.70.9225288(%2.8)2,237221.21342,4402,371وبملت0105ضملت

 %8.40.892,41963 %11,0001038.91,48112,35012,4811.1بساما406ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)361.00.000 %1,800364.251,2151,80549شستا2032ضستا

(%99)459.30.000 %5,500334.7124,0795,51235فخوز2051ضخوز

(%97)48.80.029 %16,0008528.733511,33016,33544بهين رو0310ضهین

(%95)230.50.011 %2,983223.0132,4402,99623وبملت0108ضملت

(%85)46.50.095 %1,5006422.8331,2151,53326شستا3020ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%72.7)0.064-77.6(%10.6)1,100641.9141,2151,086شستا3016طستا

(%61.7)0.052-219.0(%9.9)1,1003626.051,2151,095شستا2025طستا

(%47.8)0.0216-644.2(%13.5)20,000155.93123,08019,969اهرم0106طهرم

(%30.7)0.3688-24.6(%4.4)3,25029111.51273,2683,123خودرو2046طخود

(%30.4)0.5258-14.5 %1,300641.1841,2151,2160.1شستا3018طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2123147.1-139.1(%5)22,000151,415.915723,08021,843اهرم0107طهرم

 %0.047246.3-366.3(%22.2)18,000784.74923,08017,951اهرم3005طهرم

 %0.722,44233.2-9.1 %18,500892.21,83315,13816,66710.1موج412طموج

 %0.1125821.1-92.9(%14.3)20,0007852.921323,08019,787اهرم3006طهرم

 %0.401,39917.6-19.2(%1.2)24,00078248.71,19023,08022,810اهرم3008طهرم
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36
1100

2006ضسپا
50

2600

2008ضسپا
50

3000

3007ضهرم
78

22000

0123ضخود
1

3500

0109ضهرم
15

26000

795

647

337

308

282

270

246

230

212

210

ان
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د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0123ضخود
1

3500

0112ضستا
1

1200

0119ضخود
1

2600

0113ضستا
1

1300

2025ضستا
36
1100

(85,423.8)

(39,289.6)

(11,757.2)

(5,504.7)

(3,297.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2027ضستا
36

1300

0109ضهرم
15

26000

0122ضخود
1

3250

2008ضسپا
50

3000

2047ضخود
29

3500

49,561

40,581

39,994

35,993

29,630
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
15

22000

0121طخود
1

3000

2025طستا
36
1100

0119طخود
1

2600

3007طهرم
78

22000

2026طستا
36
1200

3006طهرم
78

20000

0106طهرم
15

20000

0122طخود
1

3250

3005طهرم
78

18000

204

154

108

102

95

72

61

56

56

51

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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0107طهرم
15

22000

3007طهرم
78

22000

2045طخود
29

3000

2026طستا
36
1200

3006طهرم
78

20000

113,880.8

11,151.8

7,135.5

5,697.8

3,844.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0121طخود
1

3000

0122طخود
1

3250

0111طستا
1

1100

(57,408.6)

(586.3)

(11.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0123ضخود
1

3500

0122ضخود
1

3250

0113ضستا
1

1300

0112ضستا
1

1200

122ضخاور
8

3002

(92.3%)

(78.1%)

(66.7%)

(56.0%)

(52.7%)

0208ضتاب
29

12000

318ضتوان
82

26000

4006ضجار
99

1600

408ضموج
89

14500

4006ضسپا
106

3000

30.1%

21.7%

21.3%

17.2%

16.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0121طخود
1

3000

2045طخود
29

3000

3006طهرم
78

20000

2025طستا
36
1100

2026طستا
36
1200

(50.0%)

(32.5%)

(21.2%)

(20.0%)

(15.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0122طخود
1

3250

0112طستا
1

1200

3016طستا
64
1100

2046طخود
29

3250

0123طخود
1

3500

65.4%

50.0%

27.3%

26.6%

17.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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