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1راهبرد نامتقارن خرید بد بینانه

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+خریداختیارفروش
بادخریاختیارخریدوخریداختیارفروشازراهبرداین.استخریداختیارفروشموقعیتریسکپوششجهتراهبردیبدبینانهخریدنامتقارنراهبرد
مناسبزمانیبردراهاین.باشدپایهداراییفعلیقیمتازببیشتربایداعمالقیمتدوهرراهبردایندر.میشودتشکیلیکسانسررسیدوبالاتراعمالقیمت
.کندپیداکاهشیاوباشدرنجصورتبهپایهداراییقیمتباشدداشتهانتظارمعاملهگرکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایدلتا
.است(مفید)مثبتباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مضر)منفیباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

بدبینانهیاخنثی مبتنیبربدهکاری محدود محدود نامتقارنخریدبدبینانه

1. Bear Call Spread

مزایا

پایهداراییقیمتتغییرعدمیاکاهشصورتدرسودکسب•

.میکندمحدودرازیانحداکثرخرید،اختیارفروشیخالیبامقایسهدر•

موقعیتاخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

پایهداراییقیمتنزولزماندرمحدودسود•

اعمالقیمتهایاختلاف-دریافتیپریمیومخالص:زیانبیشینه
دریافتیپریمیومخالص:سودبیشینه
پایینتراعمالقیمت+دریافتیپریمیومخالص:سربهسرنقطه

آموزش
40قسمت 

بهسرقیمتسر

فروشاختیارخرید خریداختیارخرید سودنامتقارنخریدبدبینانه

سودآور

زیانده

سود

اعمالقیمت

قیمتسربهسر
سودآور

زیانده

سود

اعمالقیمت

قیمتسربهسر

سودآور

زیانده



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%2.0)33123.8824.7105.618.1اهرم

 %2661.61,390.455.56.115.1خودرو

(%3.4)2332.4837.111.820.6شستا

(%27.4)1731.8478.023.28.6خساپا

(%3.7)184.725.44.70.0شتاب

(%2.8)143.322.92.70.6توان

(%7.7)132.36.62.30.0موج

(%19.8)55,276.1220,432.81,158.54,117.6اهرم

(%53.6)53,326.4419,556.6601.22,725.2خودرو

(%61.8)81,406.4109,748.0939.4467.0شستا

(%32.9)2122.64,273.30.0122.6خساپا

(%31.8)325.3896.80.025.3توان

(%14.9)115.7636.715.70.0سرو

(%41.7)25.9442.60.05.9موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

شتاب

توان

موج

فصبا

کرمان

وتجارت

2,560

2,543

2,213

1,458

234

202

186

117

117

109

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

اهرم

ذوب

وکغدیر

شپنا

135,284

41,047

12,666

12,348

9,726
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

شستا

شتاب

کرمان

برکت

(185,576.1)

(5,670.4)

(4,141.0)

(684.2)

(584.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

موج

حآفرین

حریل

خساپا

توان

شتاب

ذوب

502

379

222

79

40

19

16

2.26

1.47

1.42

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

اهرم

خساپا

سرو

88,917.1

61,179.8

11,704.8

1,411.3

645.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

موج (49.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



3,331.6

2,511.6

1,158.4
811.4 784.6 601.2 465.5 213.49 111.59 105.09

38.7 116.9 19.5 32.3 86.8 22.9 170.7 525.8 33.2 28.0

3007طهرم
53

22000

2045طخود
4

3000

3008طهرم
53

24000

2026طستا
11

1200

3006طهرم
53

20000

2046طخود
4

3250

2025طستا
11

1100

2044طخود
4

2800

3017طستا
39
1200

2007طسپا
25

2800
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,331.6 2,511.6 1,158.4 811.4 784.6 601.2 465.5 213.5 111.6 105.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  38.7 116.9 19.5 32.3 86.8 22.9 170.7 525.8 33.2 28.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

66.3

29.9
21.4

14.7 13.2 11.4 8.3 8.1 7.3 7.0

4.9 21.2 7.4 13.1
37.3

8.4 13.9 26.7
5.9 3.6

3006ضهرم
53

20000

2045ضخود
4

3000

3007ضهرم
53

22000

3008ضهرم
53

24000

2026ضستا
11

1200

2006ضسپا
25

2600

2007ضسپا
25

2800

2008ضسپا
25

3000

2043ضخود
4

2600

3005ضهرم
53

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  66.3 29.9 21.4 14.7 13.2 11.4 8.3 8.1 7.3 7.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.9 21.2 7.4 13.1 37.3 8.4 13.9 26.7 5.9 3.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %7.91.003,035120(%7.9)9,500922.91,37911,81810,879رويين403ضرویین

 %23.80.661,184108 %13,0007842.057012,83013,5705.8بساما408ضبساما

 %136.40.343651 %3,25043,156.3243,1553,2743.8خودرو2046ضخود

 %17.40.562,33848 %26,0001236.01,58423,53027,58417.2اهرم5007ضهرم

 %6.50.932,62231 %11,000781.62,00012,83013,0001.3بساما406ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00044.313,1554,00127خودرو2049ضخود

(%99)467.70.000 %1,4001127.231,1951,40317شستا2028ضستا

(%98)88.20.013 %13,00043.414911,75013,14912شتاب0209ضتاب

(%96)3,751.00.000 %3,75041.513,1553,75119خودرو2048ضخود

(%94)41.00.032 %1,400713.1358941,43561دي409ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%93.1)0.010-465.7(%11.4)2,8004213.563,1552,794خودرو2044طخود

(%91.2)0.031-156.1(%8.5)1,10011465.571,1951,093شستا2025طستا

(%77.1)0.073-72.3(%9.2)1,100391.5151,1951,085شستا3016طستا

(%61.9)0.2524-18.4(%4.8)1,200958.2621,1951,138شستا5018طستا

(%58.2)0.1311-110.1(%5.8)3,00042,511.6273,1552,973خودرو2045طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%2.7)0.401,171-18.9(%3)24,000531,158.41,20423,53022,796اهرم3008طهرم

(%14.9)0.363,097-40.2(%1.2)150,0003915.73,640148,080146,360سرو0308طسرو

(%19.8)0.21488-35.2(%9.1)22,000533,331.660823,53021,392اهرم3007طهرم

(%20.3)0.66110-22.6(%1.4)3,2504601.21383,1553,112خودرو2046طخود

(%29.6)0.3770-27.0(%3.6)2,80025105.11002,8022,700خساپا2007طسپا
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20000

2026ضستا
11

1200

2047ضخود
4

3500

2046ضخود
4

3250

2008ضسپا
25

3000

3008ضهرم
53

24000

2027ضستا
11

1300

2045ضخود
4

3000

3007ضهرم
53

22000

2006ضسپا
25

2600

967

807

604

573

539

528

508

482

336

321
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2045ضخود
4

3000

2026ضستا
11

1200

2047ضخود
4

3500

3006ضهرم
53

20000

2043ضخود
4

2600

(167,177.7)

(71,855.4)

(47,575.5)

(30,458.0)

(17,688.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2008ضسپا
25

3000

3017ضستا
39
1200

3008ضهرم
53

24000

2007ضسپا
25

2800

2009ضسپا
25

3250

65,507

49,767

32,378

22,695

19,873
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3007طهرم
53

22000

2045طخود
4

3000

3006طهرم
53

20000

2025طستا
11

1100

2044طخود
4

2800

3005طهرم
53

18000

2026طستا
11

1200

407طموج
64

13500

412طموج
64

18500

3008طهرم
53

24000

228

226

161

140

133

76

71

42

37

34

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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2045طخود
4

3000

2025طستا
11

1100

2044طخود
4

2800

3008طهرم
53

24000

2026طستا
11

1200

52,082.4

47,424.5

30,954.6

15,957.6

10,744.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007طهرم
53

22000

2006طسپا
25

2600

407طموج
64

13500

3005طهرم
53

18000

2043طخود
4

2600

(5,684.8)

(176.0)

(52.7)

(50.4)

(26.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



404ضرويين
92

10000

5009ضغدی
102

20000

(13.7%)

(9.1%)

5006ضغدی
102

15000

5007ضغدی
102

16000

5005ضغدی
102

14000

5004ضغدی
102

13000

52.0%

40.0%

35.0%

2.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

2044طخود
4

2800

2025طستا
11

1100

2045طخود
4

3000

2026طستا
11

1200

2046طخود
4

3250

(86.4%)

(81.5%)

(76.7%)

(63.4%)

(61.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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