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1راهبرد پروانه ای خرید اختیار خرید

پایین‌تراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+یکساناعمالقیمتباخریداختیاردوفروش

ریواردبهریسکنسبتراهبرداینمحبوبیتدلایلجملهاز.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبراهبردهایاز خریداختیارخریدپروانه‌ایراهبرد
باعثهشدخریداریخریدهایاختیارزیرامی‌آیدحساببهمحتاطانه‌ترراهبردیکفروشاسترادلراهبردبامقایسهدرراهبرداین.استکمهزینهبامناسب
قیمتابخریداختیارخریدموقعیتدوویکساناعمالقیمت‌هایباخریداختیارفروشموقعیتدوبهراهبردایناجرایبرای.می‌شوندریسکشدنمحدود
.باشدبایدیکسانخریداختیارهایتمامیسررسیدتاریخاستتوجهشایان.داشتخواهیمنیازپایین‌تروبالاتراعمال

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتآنبیرونواست(مضر)منفیپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌خرید

1. Long Call Butterfly

مزایا

اندکهزینهبانوسانکمبازارهایازسودکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودسود•

داردوجودسررسیدبهنزدیکزمان‌هایدرفقطبالاسودنرخ•

پرداختیخالصپریمیوم:زیانبیشینه
خالصپریمیوم-نزدیکاعمالقیمت‌هایاختلاف:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
42قسمت 

به‌سر‌پاییننقطه‌سر
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اعمالقیمت اعمالقیمت

زیان‌ده



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%11.5)1940.3972.429.710.6خودرو

(%2.0)3032.2372.228.33.9اهرم

(%10.2)1818.0860.310.37.7خساپا

(%23.4)247.2265.23.93.3شستا

(%10.3)125.233.02.92.3توان

(%8.2)53.016.62.20.8خودران

(%4.3)100.97.90.80.1بهین رو

 %53,441.5190,311.61,309.72,131.96.5اهرم

(%24.0)4777.332,022.361.8715.5خودرو

(%19.1)2313.219,236.5258.354.9خساپا

(%15.5)5285.73,794.5285.70.0شستا

 %110.3208.410.30.025.5فولاد

 %18.57.38.50.02.1حافرین

(%14.4)26.0297.30.06.0موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

موج

توان

وکغدیر

شتاب

دی

ذوب

3,312

2,345

2,232

1,206

243

236

217

174

156

144

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

خساپا

شستا

توان

142,401

113,962

105,186

86,482

17,509
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

وکغدیر

وتجارت

بساما

هم وزن

(5,420.4)

(702.4)

(479.3)

(32.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

موج

خودرو

شستا

حآفرین

حریل

توان

ذوب

ارزش

1,030

103

81

69

46

40

19

2.54

1.82

1.35

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

موج

ارزش

خودران

41,434.0

3,155.2

266.9

70.2

25.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خساپا

شستا

(2,169.6)

(1,720.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز 

جاری



1,719.3
1,309.7

700.0
391.0 273.1 258.3

61.8 54.86 21.49 13.96

44.0 16.0 43.6 208.6 13.4 29.6 16.9 211.5 568.5 21.3

3007طهرم
37

22000

3008طهرم
37

24000

3084طخود
23

3000

3006طهرم
37

20000

3017طستا
23
1200

2007طسپا
9

2800

3085طخود
23

3250

2006طسپا
9

2600

3005طهرم
37

18000

4042طخود
51

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,719.3 1,309.7 700.0 391.0 273.1 258.3 61.8 54.9 21.5 14.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  44.0 16.0 43.6 208.6 13.4 29.6 16.9 211.5 568.5 21.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

20.6
17.0

8.3 6.9
4.0 3.6 2.9 2.4 2.3 2.2

13.1 6.2 15.0
31.9 46.6

11.9 5.4

88.4

21.7

3084ضخود
23

3000

3006ضهرم
37

20000

2006ضسپا
9

2600

3085ضخود
23

3250

2007ضسپا
9

2800

3007ضهرم
37

22000

3082ضخود
23

2600

3086ضخود
23

3500

3008ضهرم
37

24000

2008ضسپا
9

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  20.6 17.0 8.3 6.9 4.0 3.6 2.9 2.4 2.3 2.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 13.1 6.2 15.0 31.9 46.6 11.9 5.4 88.4 21.7 171.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %25.70.911,573253 %11,00013244.544511,33911,4450.9رويين605ضرویین

 %41.20.52263158 %4,1003412.21023,9594,2026.1فصبا300ضفصبا

 %226.00.22203153 %18,000864.88015,27018,08018.4وكغدير5008ضغدی

 %8.50.982,41581(%0.04)10,000132133.51,33411,33911,334رويين604ضرویین

 %17.10.811,52164 %15,000861.993015,27015,9304.3وكغدير5006ضغدی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,601.00.000 %1,60021.211,3681,60117وتجارت2038ضجار

(%100)3,501.00.000 %3,50096.112,7493,50127خساپا2010ضسپا

(%99)467.70.000 %1,400235.731,1111,40326شستا3019ضستا

(%96)106.30.012 %4,0006522.3382,7494,03847خساپا4010ضسپا

(%93)1,364.60.001 %15,000441.11110,82015,01139بهين رو0309ضهین



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%54.3)0.11137-59.0(%6.9)18,0001001.230019,02017,700ارزش5005طارش

(%53.1)0.0219-449.0(%21.0)18,0003721.54022,74017,960اهرم3005طهرم

(%52.9)0.1014-92.3(%10.5)2,800231.6303,0952,770خودرو3083طخود

(%50.1)0.2772-19.7(%7.8)3,0005114.01453,0952,855خودرو4042طخود

(%40.8)0.20291-19.3(%10.7)10,0001071.249210,6509,508خودران5004طران

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.0913827.0-182.5(%13)20,00037391.010922,74019,891اهرم3006طهرم

 %0.6431525.5-20.9 %5,5004410.32515,0905,2493.1فولاد3036طفلا

 %0.285526.9-41.6(%5.5)22,000371,719.351722,74021,483اهرم3007طهرم

 %0.981603.6-7.4 %1,300235.51541,1111,1463.2شستا3018طستا

 %1.001,9842.1-0.9 %3,728208.51,9441,6721,7846.7حافرين309طحافرین



3006ضهرم
37

20000

2008ضسپا
9

3000

3008ضهرم
37

24000

3086ضخود
23

3500

2007ضسپا
9

2800

3017ضستا
23
1200

3007ضهرم
37

22000

3084ضخود
23

3000

3085ضخود
23

3250

2006ضسپا
9

2600

1,016

871

758

481

441

427

420

374

343

336

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2009ضسپا
9

3250

3018ضستا
23

1300

5009ضغدی
86

20000

2010ضسپا
9

3500

3010ضهرم
37

28000

(20,404.5)

(17,105.8)

(7,940.0)

(7,454.7)

(1,881.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3017ضستا
23
1200

2008ضسپا
9

3000

3088ضخود
23

4000

2006ضسپا
9

2600

2007ضسپا
9

2800

57,674

49,500

39,636

34,112

34,071
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3007طهرم
37

22000

3006طهرم
37

20000

3008طهرم
37

24000

3005طهرم
37

18000

2006طسپا
9

2600

3084طخود
23

3000

407طموج
48

13500

3017طستا
23
1200

412طموج
48

18500

2007طسپا
9

2800

387

382

144

109

70

49

44

39

37

32

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

3006طهرم
37

20000

3007طهرم
37

22000

3005طهرم
37

18000

3084طخود
23

3000

407طموج
48

13500

22,776.0

16,033.6

9,333.0

3,021.9

270.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008طهرم
37

24000

3017طستا
23
1200

2007طسپا
9

2800

2006طسپا
9

2600

3018طستا
23

1300

(6,715.2)

(1,674.2)

(1,338.1)

(831.5)

(46.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2009ضسپا
9

3250

3088ضخود
23

4000

2004ضسپا
9

2200

2008ضسپا
9

3000

2009ضهرم
9

26000

(75.0%)

(75.0%)

(68.3%)

(61.8%)

(56.7%)

4007ضتاب
65

12000

204ضبساما
6

9500

6015ضستا
118
700

404ضبساما
62

9500

4019ضستا
58
1400

79.6%

34.5%

10.0%

10.0%

10.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

2006طسپا
9

2600

2007طسپا
9

2800

3017طستا
23
1200

3085طخود
23

3250

3084طخود
23

3000

50.0%

26.0%

19.7%

12.4%

9.7%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3005طهرم
37

18000

3006طهرم
37

20000

(20.0%)

(7.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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