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1راهبرد پروانه ای خرید اختیار خرید

پایین‌تراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+یکساناعمالقیمتباخریداختیاردوفروش

ریواردبهریسکنسبتراهبرداینمحبوبیتدلایلجملهاز.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبراهبردهایاز خریداختیارخریدپروانه‌ایراهبرد
باعثهشدخریداریخریدهایاختیارزیرامی‌آیدحساببهمحتاطانه‌ترراهبردیکفروشاسترادلراهبردبامقایسهدرراهبرداین.استکمهزینهبامناسب
قیمتابخریداختیارخریدموقعیتدوویکساناعمالقیمت‌هایباخریداختیارفروشموقعیتدوبهراهبردایناجرایبرای.می‌شوندریسکشدنمحدود
.باشدبایدیکسانخریداختیارهایتمامیسررسیدتاریخاستتوجهشایان.داشتخواهیمنیازپایین‌تروبالاتراعمال

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتآنبیرونواست(مضر)منفیپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌خرید

1. Long Call Butterfly

مزایا

اندکهزینهبانوسانکمبازارهایازسودکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودسود•

داردوجودسررسیدبهنزدیکزمان‌هایدرفقطبالاسودنرخ•
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خالصپریمیوم-نزدیکاعمالقیمت‌هایاختلاف:سودبیشینه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %3028.0384.623.64.40.6اهرم

(%4.9)2122.6661.116.66.0خودرو

(%4.4)1916.2826.311.24.9خساپا

(%20.2)265.7226.43.52.2شستا

(%9.0)164.736.33.51.2توان

(%7.8)43.118.92.30.9خودران

(%10.6)122.422.60.71.6شتاب

 %43,120.9140,958.01,256.11,864.72.7اهرم

(%16.8)5592.723,775.5139.0453.7خودرو

(%19.1)4245.73,486.8233.812.0شستا

(%2.5)2195.215,749.9116.678.6خساپا

(%40.5)129.9623.60.029.9خودران

(%41.0)113.0227.013.00.0ارزش

 %10.815.30.80.013.8فولاد

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

موج

توان

وکغدیر

شتاب

دی

ذوب

3,385

2,497

2,350

1,315

245

237

217

190

156

149

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

اهرم

شتاب

152,050

117,941

109,061

73,093

15,893
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهپتروآگ

وتجارت

بساما

هم وزن

سلام

(1,850.1)

(1,649.2)

(202.9)

(115.2)

(13.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

موج

خودرو

شستا

حآفرین

حریل

توان

ذوب

ارزش

1,033

102

81

73

45

40

19

2.54

1.82

1.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

اهرم

خودران

4,342.7

2,719.8

375.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,613.4

1,256.1

438.5
242.6 233.4 139.0 116.6 78.58 29.94 13.02

42.6 14.8 44.0 200.1 12.4 16.5 27.9 159.1 20.8 17.4

3007طهرم
36

22000

3008طهرم
36

24000

3084طخود
22

3000

3006طهرم
36

20000

3017طستا
22

1200

3085طخود
22

3250

2007طسپا
8

2800

2006طسپا
8

2600

5004طران
106

10000

5006طارش
99

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,613.4 1,256.1 438.5 242.6 233.4 139.0 116.6 78.6 29.9 13.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  42.6 14.8 44.0 200.1 12.4 16.5 27.9 159.1 20.8 17.4
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

16.5

12.3

6.5
3.9 3.7 3.6 2.4 2.2 2.1 1.7

6.5 15.8 20.6 13.3 26.8 40.0
90.1

8.3 4.3

118.3

3006ضهرم
36

20000

3084ضخود
22

3000

2006ضسپا
8

2600

3007ضهرم
36

22000

3008ضهرم
36

24000

3085ضخود
22

3250

2007ضسپا
8

2800

4004ضسپا
64

2600

704ضتوان
139

18000

3086ضخود
22

3500
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  16.5 12.3 6.5 3.9 3.7 3.6 2.4 2.2 2.1 1.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 6.5 15.8 20.6 13.3 26.8 40.0 90.1 8.3 4.3 118.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %46.60.50238164 %4,100332.7903,9284,1906.7فصبا300ضفصبا

 %16.40.64562116 %4,0009678.02603,9284,2608.5فصبا505ضفصبا

 %20.40.981,16588(%3.7)12,000538.361913,10012,619بساما207ضبساما

 %227.40.2319584 %24,0008267.010622,61024,1066.62اهرم2008ضهرم

 %22.40.698653 %1,198159.8561,2371,2541.4كرمان302ضکرمان

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)322.40.000 %4,500641.4142,7044,51467خساپا4011ضسپا

(%99)1,626.00.000 %3,250835.822,7043,25220خساپا2009ضسپا

(%96)191.50.011 %4,000642.1212,7044,02149خساپا4010ضسپا

(%93)418.90.015 %28,0004032.66719,83328,06742توان319ضتوان

(%89)141.00.031 %1,400572.0101,1081,41027شستا4019ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%57.8)0.0216-460.5(%20.6)18,000368.83922,61017,961اهرم3005طهرم

(%54.5)0.2875-17.2(%7.9)3,000502.51653,0772,835خودرو4042طخود

(%41.0)0.38641-17.4(%0.0)20,0009913.01,08518,92018,915ارزش5006طارش

(%40.5)0.21302-18.7(%10.3)10,00010629.950810,5809,492خودران5004طران

(%37.4)0.3114-46.8(%2.8)1,1002212.0231,1081,077شستا3016طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1013318.1-176.0(%12)20,00036242.611322,61019,887اهرم3006طهرم

 %0.295585.2-40.4(%5.0)22,000361,613.453122,61021,469اهرم3007طهرم

 %0.671014.6-27.9(%0.0)2,8008116.6972,7042,703خساپا2007طسپا

(%2.9)0.561,479-14.7(%0.6)24,000361,256.11,52422,61022,476اهرم3008طهرم

(%5.5)0.62176-16.5(%0.4)3,25022139.01863,0773,064خودرو3085طخود



3006ضهرم
36

20000

2008ضسپا
8

3000

3008ضهرم
36

24000

3086ضخود
22

3500

2007ضسپا
8

2800

3017ضستا
22

1200

3007ضهرم
36

22000

3084ضخود
22

3000

3085ضخود
22

3250

2006ضسپا
8

2600

1,036

946

757

527

497

495

427

395

367

338

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2009ضسپا
8

3250

319ضتوان
40

28000

2036ضجار
1

1333

3010ضهرم
36

28000

404ضموج
47

10500

(49,811.1)

(9,461.2)

(2,261.2)

(2,200.8)

(1,525.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2008ضسپا
8

3000

3017ضستا
22

1200

2007ضسپا
8

2800

3086ضخود
22

3500

2008ضهرم
8

24000

74,891

68,475

55,979

46,608

30,317
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
36

20000

3007طهرم
36

22000

3008طهرم
36

24000

3005طهرم
36

18000

2006طسپا
8

2600

3084طخود
22

3000

407طموج
47

13500

3017طستا
22

1200

412طموج
47

18500

2007طسپا
8

2800

404

373

135

113

70

51

44

38

37

31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

3006طهرم
36

20000

3005طهرم
36

18000

3084طخود
22

3000

3083طخود
22

2800

3016طستا
22
1100

21,902.0

3,916.8

2,049.3

1,867.0

572.7
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007طهرم
36

22000

3008طهرم
36

24000

3017طستا
22

1200

2007طسپا
8

2800

2006طسپا
8

2600

(13,607.0)

(9,492.0)

(1,266.5)

(662.5)

(151.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2037ضجار
1

1467

2008ضسپا
8

3000

210ضموج
12

16500

2007ضسپا
8

2800

2009ضهرم
8

26000

(75.0%)

(68.8%)

(62.0%)

(57.6%)

(56.3%)

2009ضسپا
8

3250

4008ضتاب
64

13000

206ضبساما
5

11000

5006ضغدی
85

15000

3014ضستا
22
900

100.0%

80.6%

30.9%

23.7%

16.2%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4042طخود
50

3000

2006طسپا
8

2600

3008طهرم
36

24000

3017طستا
22

1200

3007طهرم
36

22000

20.7%

15.4%

11.9%

10.8%

2.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3083طخود
22

2800

3085طخود
22

3250

3005طهرم
36

18000

3006طهرم
36

20000

(33.3%)

(8.7%)

(7.5%)

(0.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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