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1راهبرد پروانه ای خرید اختیار خرید

پایین‌تراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخرید+یکساناعمالقیمتباخریداختیاردوفروش

ریواردبهریسکنسبتراهبرداینمحبوبیتدلایلجملهاز.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبراهبردهایاز خریداختیارخریدپروانه‌ایراهبرد
باعثهشدخریداریخریدهایاختیارزیرامی‌آیدحساببهمحتاطانه‌ترراهبردیکفروشاسترادلراهبردبامقایسهدرراهبرداین.استکمهزینهبامناسب
قیمتابخریداختیارخریدموقعیتدوویکساناعمالقیمت‌هایباخریداختیارفروشموقعیتدوبهراهبردایناجرایبرای.می‌شوندریسکشدنمحدود
.باشدبایدیکسانخریداختیارهایتمامیسررسیدتاریخاستتوجهشایان.داشتخواهیمنیازپایین‌تروبالاتراعمال

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتآنبیرونواست(مضر)منفیپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌خرید

1. Long Call Butterfly

مزایا

اندکهزینهبانوسانکمبازارهایازسودکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودسود•

داردوجودسررسیدبهنزدیکزمان‌هایدرفقطبالاسودنرخ•
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خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%2.4)2937.0516.332.14.9اهرم

(%10.7)1822.3882.913.98.4خودرو

(%0.6)1713.3682.19.83.5خساپا

(%10.7)154.640.03.01.6توان

(%16.5)233.9156.82.51.3شستا

(%8.3)52.111.51.90.2خودران

(%9.9)141.010.90.80.2وبملت

 %63,208.2154,106.71,339.01,869.28.4اهرم

(%5.9)41,757.264,643.7224.71,532.5خودرو

 %2841.943,982.5622.3219.68.8خساپا

(%17.0)5332.35,108.4300.332.1شستا

(%61.1)114.9194.614.90.0خپارس

(%38.1)112.0186.512.00.0ارزش

(%95.9)13.0223.30.03.0رویین

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

موج

توان

وکغدیر

شتاب

ذوب

دی

3,491

2,681

2,482

1,381

252

250

217

195

157

156

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

اهرم

شستا

توان

184,281

132,300

105,629

65,258

12,535
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

وکغدیر

سلام

فصبا

بهین رو

بساما

(496.6)

(278.6)

(159.4)

(9.3)

(7.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

موج

خودرو

شستا

حآفرین

حریل

توان

ذوب

ارزش

1,058

102

81

68

44

40

19

2.54

1.82

1.51

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

رویین

ارزش

خپارس

خساپا

24,699.8

200.0

200.0

197.4

149.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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(4,924.8)

(805.4)
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میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,520.5 1,456.7 1,338.1

622.3
408.7

270.2 224.7 219.57
32.07 20.07

39.3 40.5 13.1 21.3 184.5 12.3 15.3 140.0 46.0 12.1

3084طخود
21
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3007طهرم
35

22000

3008طهرم
35

24000

2007طسپا
7

2800

3006طهرم
35

20000

3017طستا
21

1200

3085طخود
21

3250

2006طسپا
7

2600

3016طستا
21

1100

5018طستا
77
1200

(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,520.5 1,456.7 1,338.1 622.3 408.7 270.2 224.7 219.6 32.1 20.1
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  39.3 40.5 13.1 21.3 184.5 12.3 15.3 140.0 46.0 12.1

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

23.0

8.6 6.6 5.8 5.4 4.0 3.2 2.0 1.9 1.9

6.9 19.0 14.2
30.6

56.0
29.6 10.0 4.4 7.7 11.1
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35

20000
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21
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3007ضهرم
35

22000
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7

2600

3085ضخود
21

3250

3008ضهرم
35

24000

4004ضسپا
63

2600

704ضتوان
138

18000

4041ضخود
49

2800

4042ضخود
49

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  23.0 8.6 6.6 5.8 5.4 4.0 3.2 2.0 1.9 1.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 6.9 19.0 14.2 30.6 56.0 29.6 10.0 4.4 7.7 11.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %57.20.49223206 %4,100326.9733,9174,1736.5فصبا300ضفصبا

 %22.70.881,391174 %11,0001305.050711,16411,5073.1رویین605ضرویین

 %39.70.65726134 %12,0001303.131011,16412,31010.3رویین606ضرویین

 %16.20.64548108 %4,0009540.02643,9174,2648.86فصبا505ضفصبا

 %244.20.18152105 %18,000846.37415,17018,07419.1وكغدير5008ضغدی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)701.00.000 %1,400213.821,1041,40227شستا3019ضستا

(%100)3,251.00.000 %3,25077.212,6603,25122خساپا2009ضسپا

(%96)475.60.003 %28,0003917.75919,58628,05943توان319ضتوان

(%96)71.00.039 %14,000744.020011,16414,20027رویین408ضرویین

(%93)126.00.029 %15,000631.312010,80015,12040شتاب4010ضتاب



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%95.9)0.026-65.7(%11.8)10,000743.015011,1649,850رویین404طرویین

(%61.1)0.3731-12.3(%6.2)1,0505314.9791,035971خپارس403طخپارس

(%55.6)0.0219-417.6(%19.6)18,000353.24322,33017,957اهرم3005طهرم

(%40.9)0.3390-18.7(%5.8)3,000492.31523,0232,848خودرو4042طخود

(%38.1)0.43743-15.7 %20,0009812.01,20018,65018,8000.8ارزش5006طارش

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1115427.4-164.3(%11)20,00035408.712122,33019,879اهرم3006طهرم

 %0.9917016.1-7.9 %1,3002110.01461,1041,1544.5شستا3018طستا

 %0.262215.7-135.8(%3.0)2,6007219.6192,6602,581خساپا2006طسپا

 %0.3363314.8-38.9(%3.9)22,000351,456.755122,33021,449اهرم3007طهرم

 %0.4379912.0-27.1(%1.5)20,000391.171319,58619,287توان315طتوان
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7

2600

1,076

980
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546
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461

415

347
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میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

308ضخود
8
21…

2009ضسپا
7

3250

2009ضهرم
7

26000

319ضتوان
39

28000

308ضخود
7
21…

(24,401.2)

(17,170.7)

(9,880.0)

(6,384.0)

(2,790.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3085ضخود
21

3250

2007ضسپا
7

2800

3086ضخود
21

3500

3017ضستا
21

1200

3007ضهرم
35

22000

93,730

48,742

46,939

41,324

41,136
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
35

20000

3007طهرم
35

22000

3008طهرم
35

24000

3005طهرم
35

18000

2006طسپا
7

2600

3084طخود
21

3000

407طموج
46

13500

412طموج
46

18500

3017طستا
21

1200

2007طسپا
7

2800

434

376

128

113

73

44

44

37

36

29

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

3006طهرم
35

20000

2006طسپا
7

2600

3007طهرم
35

22000

3016طستا
21

1100

3083طخود
21

2800

29,776.0

2,636.4

2,054.8

1,323.9

1,045.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3084طخود
21

3000

3008طهرم
35

24000

2007طسپا
7

2800

3017طستا
21

1200

3005طهرم
35

18000

(6,997.5)

(6,988.8)

(2,486.7)

(2,059.8)

(127.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2036ضجار
0

1333

6021ضستا
116

1300

204ضخپارس
11

1000

4010ضشنا
56

7000

2005ضترو
0

12000

(95.5%)

(74.6%)

(66.3%)

(62.0%)

(49.6%)

3018ضهای
42
1000

3004ضهرم
35

16000

6018ضستا
116
1000

5006ضارش
98

20000

2000ضهرم
7

12000

36.4%

14.3%

10.9%

10.8%

7.8%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

2007طسپا
7

2800

3016طستا
21

1100

2006طسپا
7

2600

3083طخود
21

2800

3006طهرم
35

20000

48.5%

26.1%

23.5%

16.7%

14.2%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4042طخود
49

3000

3017طستا
21

1200

(3.0%)

(1.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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