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1راهبرد پروانه ای فروش اختیار خرید

پایین‌تراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+یکساناعمالقیمتباخریداختیاردوخرید

فروشموقعیتیکشاملراهبرداین.استخریداختیارپروانه‌ایخریدراهبردبرعکسوپرنوسانبازارهایراهبردهایاز خریداختیارپروانه‌ایفروشراهبرد
قیمت‌هایینباعمالیقیمتباخریداختیارخریدموقعیتدووبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروشموقعیتیکپایین‌تر،اعمالقیمتباخریداختیار
راهبرداینرداختیارهاتمامیسررسیدهایهمچنین.باشندیکساناعمالقیمت‌هایبینفاصلهکهکردتوجهنکتهاینبهباید.استدیگراختیاردواعمال
.استیکسان

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.برعکسواست(مفید)مثبتباشد،بالاترسهامقیمتکهصورتیدرموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌اختیار‌خرید

1. Short Call Butterfly

مزایا

محدودریسک•

صعودیجهتدرچهونزولیجهتدرچهسهمحرکتباتنهاسودکسبامکان•

موقعیتاخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

خالصپریمیوم-میانیاز(پایین‌تریا)بالاتراعمالقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصپریمیوم:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
44قسمت 

سوددفروش‌اختیار‌خریسودپروانه‌ای‌فروش‌اختیار‌خرید

اعمال‌بالاترقیمت

خرید‌اختیار‌خرید
سود

اعمال‌میانیقیمت

سودفروش‌اختیار‌خرید

اعمال‌پایین‌ترقیمت

سود

اعمال‌میانیقیمت

خرید‌اختیار‌خرید

اعمال‌بالاترقیمت

اعمال‌میانیقیمت

اعمال‌پایین‌ترقیمت



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2936.4541.128.48.14.2اهرم

(%2.4)1817.61,568.72.315.3خودرو

(%27.5)917.5457.50.716.8خساپا

(%27.5)298.4447.23.45.0شستا

(%15.5)164.470.40.63.8توان

(%5.3)131.913.41.90.0وبملت

(%6.2)100.43.60.30.1شتاب

 %97,922.1150,176.56,780.01,142.18.9اهرم

(%5.7)65,292.284,629.85,249.143.1خودرو

(%6.4)1587.41,360.8587.40.0موج

(%0.9)5350.12,944.6350.10.0شستا

(%11.5)212.1150.912.10.0توان

 %15.971.65.90.010.0سرو

(%1.2)25.277.64.30.9رویین

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

اهرم

شستا

خساپا

توان

موج

شتاب

وکغدیر

وبملت

ذوب

4,349

3,482

1,780

1,030

340

265

220

206

193

185

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

خودرو

شستا

اهرم

توان

216,589

178,745

124,545

82,047

12,003
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

کرمان

ذوب

وکغدیر

دی

موج

(15,847.5)

(5,626.9)

(1,598.7)

(1,536.8)

(112.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

موج

حآفرین

شستا

حریل

رویین

توان

ارزش

ذوب

858

92

81

40

40

19

4

2.50

2.31

2.02

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

خپارس

رویین

391.9

95.0

3.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

خودرو

موج

شستا

توان

(40,021.6)

(17,068.9)

(1,546.6)

(475.7)

(36.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,298.3
3,696.2

2,138.4

945.9 848.8 587.4 398.7 328.46 285.02 208.41

14.1 11.1 13.7 34.3 38.1 2.3 10.0 10.0 76.5 5.4

4005طهرم
59

22000

3084طخود
10

3000

3007طهرم
24

22000

3083طخود
10

2800

4004طهرم
59

20000

412طموج
35

18500

4042طخود
38

3000

3008طهرم
24

24000

3006طهرم
24

20000

3085طخود
10

3250
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,298.3 3,696.2 2,138.4 945.9 848.8 587.4 398.7 328.5 285.0 208.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  14.1 11.1 13.7 34.3 38.1 2.3 10.0 10.0 76.5 5.4
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

23.7

7.6 6.9 6.1
3.7 3.7 2.8 2.4 2.1 2.0

11.0 26.5 14.6
53.8

21.9

195.9

29.5 34.2 16.7
55.5

4004ضهرم
59

20000

4004ضسپا
52

2600

4003ضسپا
52

2400

3083ضخود
10

2800

4005ضهرم
59

22000

3084ضخود
10

3000

4042ضخود
38

3000

4016ضستا
45
1100

3082ضخود
10

2600

4005ضسپا
52

2800
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  23.7 7.6 6.9 6.1 3.7 3.7 2.8 2.4 2.1 2.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.0 26.5 14.6 53.8 21.9 195.9 29.5 34.2 16.7 55.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %54.30.50320327 %4,000843.8753,5834,07513.7فصبا505ضفصبا

 %44.90.7452109(%0.9)1,098350.7251,1331,123كرمان301ضکرمان

 %67.30.4435395 %12,0001198.918110,48612,18116.2رویین606ضرویین

 %240.60.21858 %1,19833.051,1331,2036.18كرمان302ضکرمان

 %94.60.2934848 %22,00024133.923520,27022,2359.7اهرم3007ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,000102.712,7424,00146خودرو3088ضخود

(%100)1,301.00.000 %1,300102.211,0261,30127شستا3018ضستا

(%100)3,751.00.000 %3,7501013.212,7423,75137خودرو3087ضخود

(%100)867.70.000 %26,000286.13017,34326,03050توان318ضتوان

(%100)638.00.000 %6372433.5141563854ذوب3034ضذوب



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%85.6)0.011-189.0(%19.0)1,900521.0102,3321,890خساپا4000طسپا

(%64.6)0.2918-18.0(%6.1)950425.050958900خپارس402طخپارس

(%21.0)0.66216-10.0(%0.5)3,00038398.72732,7422,727خودرو4042طخود

(%19.0)0.1515-135.8(%5.9)2,6001043.1192,7422,581خودرو3082طخود

(%15.7)0.82110-8.2 %1,2006626.41311,0261,0694.2شستا5018طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.3345069.8-74.5(%3)20,00024285.026520,27019,735اهرم3006طهرم

 %0.923,20858.0-10.8 %24,00024328.52,03020,27021,9708.4اهرم3008طهرم

 %0.1015251.8-179.0(%11.7)18,000596.310020,27017,900اهرم4003طهرم

 %0.981,78516.8-7.5 %13,000634.31,52910,48611,4719.4رویین407طرویین

 %0.2958610.2-36.6(%4.0)20,00059848.853220,27019,468اهرم4004طهرم



3084ضخود
10

3000

3006ضهرم
24

20000

3008ضهرم
24

24000

3085ضخود
10

3250

3086ضخود
10

3500

4046ضخود
38

4000

3017ضستا
10

1200

3007ضهرم
24

22000

4004ضسپا
52

2600

4042ضخود
38

3000

1,091

981

715

711

591

494

490

490

439

328

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

308ضخود
5
10…

3008ضهرم
24

24000

3017ضستا
10

1200

308ضخود
7
10…

3086ضخود
10

3500

(82,254.3)

(53,246.4)

(48,724.1)

(31,503.0)

(26,083.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3084ضخود
10

3000

4004ضهرم
59

20000

3083ضخود
10

2800

4004ضسپا
52

2600

4017ضستا
45
1200

154,872

98,812

90,176

87,290

64,536
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
24

20000

3007طهرم
24

22000

3005طهرم
24

18000

3008طهرم
24

24000

4005طهرم
59

22000

407طموج
35

13500

412طموج
35

18500

3084طخود
10

3000

3017طستا
10

1200

3083طخود
10

2800

417

173

113

79

50

44

37

31

30

27

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
59

20000

4042طخود
38

3000

4003طهرم
59

18000

3082طخود
10

2600

3016طستا
10

1100

20,532.0

3,117.0

1,125.0

812.0

217.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007طهرم
24

22000

3006طهرم
24

20000

3084طخود
10

3000

4005طهرم
59

22000

3008طهرم
24

24000

(31,816.4)

(21,500.0)

(19,119.6)

(3,832.4)

(3,376.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



606ضرویین
119

12000

315ضتوان
28

20000

3084ضخود
10

3000

313ضتوان
28

18000

314ضتوان
28

19000

(68.4%)

(66.1%)

(62.5%)

(56.4%)

(54.6%)

3087ضخود
10

3750

401ضموج
35

8500

317ضتوان
28

24000

6004ضتاب
101

11000

3031ضذوب
24

477

200.0%

91.5%

21.9%

11.3%

7.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

3006طهرم
24

20000

3016طستا
10

1100

4005طهرم
59

22000

3082طخود
10

2600

4004طهرم
59

20000

91.2%

84.9%

69.6%

58.3%

53.4%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3008طهرم
24

24000
(3.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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