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1راهبرد پروانه ای فروش اختیار خرید

پایین‌تراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+یکساناعمالقیمتباخریداختیاردوخرید

فروشموقعیتیکشاملراهبرداین.استخریداختیارپروانه‌ایخریدراهبردبرعکسوپرنوسانبازارهایراهبردهایاز خریداختیارپروانه‌ایفروشراهبرد
قیمت‌هایینباعمالیقیمتباخریداختیارخریدموقعیتدووبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروشموقعیتیکپایین‌تر،اعمالقیمتباخریداختیار
راهبرداینرداختیارهاتمامیسررسیدهایهمچنین.باشندیکساناعمالقیمت‌هایبینفاصلهکهکردتوجهنکتهاینبهباید.استدیگراختیاردواعمال
.استیکسان

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.برعکسواست(مفید)مثبتباشد،بالاترسهامقیمتکهصورتیدرموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌اختیار‌خرید

1. Short Call Butterfly

مزایا

محدودریسک•

صعودیجهتدرچهونزولیجهتدرچهسهمحرکتباتنهاسودکسبامکان•

موقعیتاخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

خالصپریمیوم-میانیاز(پایین‌تریا)بالاتراعمالقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصپریمیوم:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
44قسمت 

سوددفروش‌اختیار‌خریسودپروانه‌ای‌فروش‌اختیار‌خرید

اعمال‌بالاترقیمت

خرید‌اختیار‌خرید
سود

اعمال‌میانیقیمت

سودفروش‌اختیار‌خرید

اعمال‌پایین‌ترقیمت

سود

اعمال‌میانیقیمت

خرید‌اختیار‌خرید

اعمال‌بالاترقیمت

اعمال‌میانیقیمت

اعمال‌پایین‌ترقیمت



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%3.9)2936.0483.329.66.5اهرم

 %2020.41,512.84.216.110.4خودرو

(%22.3)911.6334.30.211.4خساپا

(%5.0)136.559.91.64.9توان

(%24.0)263.0234.21.21.9شستا

(%3.0)121.632.50.80.8موج

 %41.09.40.50.519.1خودران

 %78,886.7166,613.68,630.8255.927.8اهرم

(%7.8)61,279.649,691.81,222.057.6خودرو

(%5.0)4124.9882.3124.90.0شستا

(%6.0)37.4160.75.22.2رویین

(%15.4)12.826.62.80.0سرو

(%40.5)22.794.52.70.0ارزش

(%0.8)11.30.71.30.0حافرین

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

اهرم

شستا

خساپا

توان

موج

شتاب

وکغدیر

وبملت

ذوب

4,522

3,497

1,780

1,143

366

265

223

203

194

184

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

توان

اهرم

موج

173,309

113,244

26,584

14,553

7,213
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

وکغدیر

ذوب

خودران

شستا

بهین رو

(2,690.0)

(1,044.4)

(714.6)

(38.2)

(1.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

موج

حآفرین

شستا

حریل

رویین

توان

ارزش

ذوب

918

112

81

40

39

19

4

2.50

2.31

2.03

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

رویین

شتاب

موج

60,183.4

20,470.1

36.4

25.0

8.6

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

سرو

ارزش

حآفرین

(743.9)

(29.3)

(6.0)

(2.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,615.2

847.3 591.3 575.5 194.2 129.4 110.4 57.63 52.79 39.00

18.7 9.6 13.2 40.9 43.3 16.1 6.1 309.0 64.3 13.6

4005طهرم
57

22000

3008طهرم
22

24000

3084طخود
8

3000

3083طخود
8

2800

4004طهرم
57

20000

3007طهرم
22

22000

3017طستا
8

1200

3082طخود
8

2600

3006طهرم
22

20000

5005طهرم
92

22000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,615.2 847.3 591.3 575.5 194.2 129.4 110.4 57.6 52.8 39.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  18.7 9.6 13.2 40.9 43.3 16.1 6.1 309.0 64.3 13.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

25.2

7.5 5.6 4.5 3.8 3.5 3.3 2.3 2.3 2.0

9.9 52.5 27.0 33.9 13.7 20.5 14.2 7.5 9.6

278.1

4004ضهرم
57

20000

3083ضخود
8

2800

4004ضسپا
50

2600

4042ضخود
36

3000

4003ضسپا
50

2400

4005ضهرم
57

22000

3082ضخود
8

2600

704ضتوان
125

18000

705ضتوان
125

19000

3084ضخود
8

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  25.2 7.5 5.6 4.5 3.8 3.5 3.3 2.3 2.3 2.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 9.9 52.5 27.0 33.9 13.7 20.5 14.2 7.5 9.6 278.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %63.50.49304374 %4,0008216.0643,5674,06413.9فصبا505ضفصبا

 %121.00.44408308 %12,0004712.010011,19012,1008.1بساما407ضبساما

 %293.90.1737167 %4,100191.5143,5674,11415.3فصبا300ضفصبا

 %23.50.7291888 %11,0004722.048911,19011,4892.67بساما406ضبساما

 %9.70.911,67846(%0.4)10,00047218.01,14711,19011,147بساما405ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00085.312,7814,00144خودرو3088ضخود

(%100)638.00.000 %637224.8141963852ذوب3034ضذوب

(%100)1,201.00.000 %1,200871.211,0271,20117شستا3017ضستا

(%100)201.00.000 %1,2004012.267571,20659دي407ضدی

(%100)225.10.000 %13,000292.9589,90013,05832بهين رو0307ضهین



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%89.7)0.0623-44.0(%8.1)10,000612.222210,6429,778رویین404طرویین

(%43.0)0.23256-39.0(%1.6)18,000852.345017,83017,550ارزش5005طارش

(%23.5)0.4415-20.2(%3.6)424221.020419404ذوب3030طذوب

(%23.4)0.63192-11.0(%1.1)3,0003634.72502,7812,750خودرو4042طخود

(%17.9)0.097-287.9(%6.8)2,600857.692,7812,591خودرو3082طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.933,07644.0-10.2 %24,00022847.32,13620,46021,8647اهرم3008طهرم

 %0.0913137.8-188.5(%12.5)18,000578.99520,46017,905اهرم4003طهرم

 %0.961,66133.7-9.5 %13,000613.91,24210,64211,75810.5رویین407طرویین

 %0.531,39126.9-19.1 %22,000577,615.21,09620,46020,9042.2اهرم4005طهرم

 %0.7880518.4-16.6 %12,000611.468010,64211,3206.4رویین406طرویین



3084ضخود
8

3000

3006ضهرم
22

20000

3085ضخود
8

3250

3008ضهرم
22

24000

4046ضخود
36

4000

3086ضخود
8

3500

4004ضسپا
50

2600

3007ضهرم
22

22000

3017ضستا
8

1200

4042ضخود
36

3000

1,206

965

689

671

530

505

486

477

450

396

ان
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د ت
یار
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3086ضخود
8

3500

3008ضهرم
22

24000

3017ضستا
8

1200

308ضخود
5
8…

3006ضهرم
22

20000

(85,829.1)

(43,620.0)

(39,764.6)

(22,032.7)

(16,890.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3084ضخود
8

3000

4042ضخود
36

3000

4004ضسپا
50

2600

4005ضهرم
57

22000

4046ضخود
36

4000

114,257

68,040

47,781

41,206

36,942
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
22

20000

3007طهرم
22

22000

4005طهرم
57

22000

3005طهرم
22

18000

3008طهرم
22

24000

407طموج
33

13500

412طموج
33

18500

3083طخود
8

2800

3084طخود
8

3000

3017طستا
8

1200

414

170

119

113

70

44

37

34

31

29

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4005طهرم
57

22000

3082طخود
8

2600

3083طخود
8

2800

4004طهرم
57

20000

4003طهرم
57

18000

69,808.2

13,095.9

6,946.5

3,230.0

1,656.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008طهرم
22

24000

3006طهرم
22

20000

3007طهرم
22

22000

3017طستا
8

1200

3085طخود
8

3250

(9,520.8)

(3,318.0)

(2,244.0)

(744.0)

(40.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



302ضکرمان
1

1198

3017ضستا
8

1200

3086ضخود
8

3500

3085ضخود
8

3250

6019ضستا
103
1100

(80.0%)

(50.0%)

(50.0%)

(50.0%)

(38.3%)

409ضموج
33

15500

3088ضخود
8

4000

3034ضذوب
22

637

3007ضهرم
22

22000

4007ضسپا
50

3250

407ضدی
40

1200

104.9%

100.0%

100.0%

91.5%

50.0%

50.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0308طسرو
8

150000

3006طهرم
22

20000

3017طستا
8

1200

3016طستا
8

1100

3008طهرم
22

24000

28.8%

14.0%

13.9%

7.7%

5.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3082طخود
8

2600

407طرویین
61

13000

3083طخود
8

2800

4005طهرم
57

22000

4004طهرم
57

20000

(63.2%)

(34.6%)

(28.8%)

(27.5%)

(24.8%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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