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1فروش راهبرد فروش پروانه ای اختیار

‌ترپاییناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاتراعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+یکساناعمالقیمتبافروشاختیاردوخرید

خریداختیارجایبهفروشاختیارازراهبردایندرکهتفاوتاینبادارد،خریداختیارفروشراهبردبهزیادیشباهتفروشاختیارفروشپروانه‌ایراهبرد
دووالاترباعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکپایین‌تر،اعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکشاملراهبرداین.می‌شوداستفاده
یکسانعمالاقیمت‌هایبینفاصلهکهکردتوجهنکتهاینبهباید.استدیگراختیاردواعمالقیمت‌هایبیناعمالیقیمتبافروشاختیارخریدموقعیت

.استیکسانراهبردایندراختیارهاتمامیسررسیدهایهمچنین.باشند

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌فروش‌اختیار‌فروش

1. Short Put Butterfly

آموزش
45قسمت 

سودپروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش

راعمال‌پایین‌تقیمت اعمال‌بالاترقیمت

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌بالاتر

خالصپریمیوم-میانیاز(پایین‌تریا)بالاتراعمالقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصپریمیوم:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

محدودریسک•

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهسهمحرکتباسودکسبامکان•

راهبرداخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

اعمال‌میانیقیمت



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2832.5565.81.231.30.5اهرم

 %1916.81,649.96.210.732.7خودرو

(%16.3)911.1357.80.610.5خساپا

(%18.6)243.5248.31.22.3شستا

(%11.5)172.435.60.91.5توان

(%2.7)50.84.40.80.0بساما

(%1.4)20.72.90.60.1ارزش

 %712,844.5173,930.812,778.066.55.8اهرم

(%10.1)62,490.648,531.62,474.715.8خودرو

(%11.5)5392.32,170.2392.30.0شستا

 %2108.71,197.3108.70.028.2موج

 %211.9202.511.90.034.7توان

(%11.3)18.974.88.90.0سرو

(%55.9)11.218.81.20.0خپارس

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

اهرم

شستا

خساپا

توان

موج

شتاب

وکغدیر

وبملت

ذوب

4,404

3,489

1,805

1,284

368

267

224

201

196

183

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

ارزش

موج

وبملت

141,255

25,540

2,470

2,117

2,024
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

اهرم

وکغدیر

دی

ذوب

(118,487.5)

(7,821.2)

(2,640.2)

(2,344.2)

(995.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

موج

حآفرین

شستا

حریل

رویین

توان

ارزش

ذوب

886

111

81

40

37

19

4

2.70

2.31

2.03

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

توان

خپارس

203.3

19.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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اهرم

شستا

خودرو

سرو

(32,349.2)

(1,812.0)

(1,700.2)

(83.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



9,771.1

1,710.7 1,479.5
757.1 598.9 367.2 334.2 262.62 191.50 67.60

11.6 13.5 10.4 33.5 8.5 27.9 5.0 57.3 5.5 13.6

4005طهرم
53

22000

3007طهرم
18

22000

3084طخود
4

3000

3083طخود
4

2800

3008طهرم
18

24000

4004طهرم
53

20000

3017طستا
4

1200

3006طهرم
18

20000

3085طخود
4

3250

5005طهرم
88

22000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  9,771.1 1,710.7 1,479.5 757.1 598.9 367.2 334.2 262.6 191.5 67.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  11.6 13.5 10.4 33.5 8.5 27.9 5.0 57.3 5.5 13.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

24.2

4.8 4.6 4.5 4.2 3.5 2.9 2.4 1.7 1.3

12.6 33.9 17.5 20.7 57.2 29.8 22.9

171.7

50.5 27.4

4004ضهرم
53

20000

4004ضسپا
46

2600

4003ضسپا
46

2400

3082ضخود
4

2600

4042ضخود
32

3000

4005ضهرم
53

22000

4041ضخود
32

2800

3083ضخود
4

2800

4016ضستا
39
1100

3006ضهرم
18

20000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  24.2 4.8 4.6 4.5 4.2 3.5 2.9 2.4 1.7 1.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.6 33.9 17.5 20.7 57.2 29.8 22.9 171.7 50.5 27.4
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %121.00.45410310 %12,000432.810011,27012,1007.4بساما407ضبساما

 %586.70.1119166 %4,100151.773,5044,10717.2فصبا300ضفصبا

 %176.00.4241158 %2,80042,384.7162,7472,8162.5خودرو3083ضخود

 %126.00.42100151 %5,000251.1404,8025,0404.96فولاد3035ضفلا

 %26.70.7972104 %900367.0359329350.3خپارس401ضخپارس

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00042.912,7474,00146خودرو3088ضخود

(%100)1,201.00.000 %1,200421.711,0101,20119شستا3017ضستا

(%100)3,501.00.000 %3,500421.512,7473,50127خودرو3086ضخود

(%100)638.00.000 %637182.1141263855ذوب3034ضذوب

(%100)2,801.00.000 %2,800181.112,1152,80132وبملت3040ضملت



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%55.9)0.4226-14.8(%4.5)950361.260932890خپارس402طخپارس

(%22.9)0.69217-9.7(%1.0)3,0003246.62812,7472,719خودرو4042طخود

(%20.1)0.88129-6.4 %1,2006012.61621,0101,0382.8شستا5018طستا

(%20.0)0.12178-80.1(%10.8)18,0005366.522219,94017,778اهرم4003طهرم

(%16.0)0.96147-5.9 %1,200398.91751,0101,0251.5شستا4017طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6695369.9-23.1 %13,5002947.956112,47912,9394موج407طموج

 %0.973,63055.1-9.3 %24,00018598.92,34119,94021,6598.6اهرم3008طهرم

 %0.4153152.6-56.5(%1.4)20,00018262.634819,94019,652اهرم3006طهرم

 %0.471,36936.9-18.0 %19,00012110.71,00016,87918,0006.6توان705طتوان

 %0.811,81922.9-13.9 %22,000181,710.71,48019,94020,5202.9اهرم3007طهرم



3084ضخود
4

3000

3006ضهرم
18

20000

3008ضهرم
18

24000

3085ضخود
4

3250

4046ضخود
32

4000

4004ضسپا
46

2600

3007ضهرم
18

22000

4042ضخود
32

3000

3086ضخود
4

3500

3017ضستا
4

1200

1,122

930

652

572

562

559

446

445

432

428

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

308ضخود
5
4…

308ضخود
4
4…

3086ضخود
4

3500

3006ضهرم
18

20000

3007ضهرم
18

22000

(116,825.5)

(83,802.0)

(72,752.4)

(34,348.0)

(31,044.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضسپا
46

2600

3083ضخود
4

2800

4004ضهرم
53

20000

4042ضخود
32

3000

4005ضهرم
53

22000

72,504

54,833

54,484

49,308

40,621
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
18

20000

3007طهرم
18

22000

4005طهرم
53

22000

3005طهرم
18

18000

3008طهرم
18

24000

407طموج
29

13500

412طموج
29

18500

3083طخود
4

2800

3084طخود
4

3000

4004طهرم
53

20000

398

145

125

113

65

44

37

36

31

30

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4005طهرم
53

22000

4003طهرم
53

18000

4004طهرم
53

20000

3083طخود
4

2800

3085طخود
4

3250

6,100.6

4,631.4

2,562.0

1,441.7

315.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007طهرم
18

22000

3006طهرم
18

20000

3008طهرم
18

24000

3082طخود
4

2600

3017طستا
4

1200

(25,423.2)

(15,100.0)

(5,340.0)

(3,069.6)

(1,799.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



301ضکرمان
0

1098

3083ضخود
4

2800

3084ضخود
4

3000

3035ضفلا
25

5000

314ضتوان
22

19000

(94.7%)

(81.1%)

(80.0%)

(72.6%)

(68.5%)

405ضبساما
43

10000
30.8%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4003طهرم
53

18000

4005طهرم
53

22000

4004طهرم
53

20000

3016طستا
4

1100

3084طخود
4

3000

267.4%

82.5%

79.3%

45.7%

32.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3082طخود
4

2600

5005طهرم
88

22000

(22.2%)

(10.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
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