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1فروش راهبرد فروش پروانه ای اختیار

‌ترپاییناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاتراعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+یکساناعمالقیمتبافروشاختیاردوخرید

خریداختیارجایبهفروشاختیارازراهبردایندرکهتفاوتاینبادارد،خریداختیارفروشراهبردبهزیادیشباهتفروشاختیارفروشپروانه‌ایراهبرد
دووالاترباعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکپایین‌تر،اعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکشاملراهبرداین.می‌شوداستفاده
یکسانعمالاقیمت‌هایبینفاصلهکهکردتوجهنکتهاینبهباید.استدیگراختیاردواعمالقیمت‌هایبیناعمالیقیمتبافروشاختیارخریدموقعیت

.استیکسانراهبردایندراختیارهاتمامیسررسیدهایهمچنین.باشند

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌فروش‌اختیار‌فروش

1. Short Put Butterfly

آموزش
45قسمت 

سودپروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش

راعمال‌پایین‌تقیمت اعمال‌بالاترقیمت

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌بالاتر

خالصپریمیوم-میانیاز(پایین‌تریا)بالاتراعمالقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصپریمیوم:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

محدودریسک•

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهسهمحرکتباسودکسبامکان•

راهبرداخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

اعمال‌میانیقیمت



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%30.6)3373.21,865.97.965.2اهرم

(%0.4)2217.41,135.35.811.5خودرو

(%27.6)109.0350.90.88.2خساپا

(%38.5)254.9294.40.24.7شستا

(%11.0)163.028.92.20.8توان

(%6.8)32.914.42.80.1آساس

 %60.910.50.80.0107.0بساما

(%10.3)1421,693.8262,801.320,272.51,421.3اهرم

(%12.3)62,421.542,503.22,277.5143.9خودرو

(%11.2)61,931.78,134.51,931.70.0شستا

(%45.6)387.51,575.187.40.1ذوب

 %161.8117.661.80.01.8موج

(%82.8)333.62,191.73.030.6خساپا

 %320.6251.120.50.10.3خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

توان

موج

شتاب

وبملت

وکغدیر

ذوب

4,155

3,983

1,921

1,460

373

270

225

199

189

177

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

شستا

آساس

بساما

518,036

98,956

96,281

12,965

8,380
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

وکغدیر

وبصادر

بهین رو

فملی

(116,334.4)

(2,257.5)

(1,506.5)

(13.0)

(2.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

موج

شستا

رویین

توان

خساپا

ارزش

ذوب

خپارس

782

95

81

29

4

3

3

2.21

2.03

1.37

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

رویین

ذوب

1,494.9

52.6

7.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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اهرم

شستا

خودرو

خودران

(72,236.2)

(7,118.0)

(4,299.4)

(45.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



10,449.3

4,822.1

2,216.6 1,752.8 1,742.7 1,259.3 1,105.4 919.72 562.71 514.16

7.2 13.1 7.0 3.7 3.9 63.0 7.3 13.7 4.5 16.5

4005طهرم
51

22000

3006طهرم
16

20000

3007طهرم
16

22000

3008طهرم
16

24000

3017طستا
2

1200

3005طهرم
16

18000

3084طخود
2

3000

4004طهرم
51

20000

3085طخود
2

3250

3083طخود
2

2800
(ميليون تومان)ارزش معاملات  10,449.3 4,822.1 2,216.6 1,752.8 1,742.7 1,259.3 1,105.4 919.7 562.7 514.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  7.2 13.1 7.0 3.7 3.9 63.0 7.3 13.7 4.5 16.5
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

46.0

10.2 7.5 4.3 3.4 3.3 2.9 2.8 2.8 2.6

14.7
40.6 32.9 23.4

62.0
39.6 45.2

4.9

48.3
16.0

4004ضهرم
51

20000

3006ضهرم
16

20000

4041ضخود
30

2800

4003ضسپا
44

2400

4042ضخود
30

3000

4005ضهرم
51

22000

3082ضخود
2

2600

600ضاساس
104

32000

4004ضسپا
44

2600

4040ضخود
30

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  46.0 10.2 7.5 4.3 3.4 3.3 2.9 2.8 2.8 2.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 14.7 40.6 32.9 23.4 62.0 39.6 45.2 4.9 48.3 16.0
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %84.30.651,218746 %12,00012543.314411,32012,1447.3بساما704ضبساما

 %1,401.00.136220 %2,8002126.422,6642,8025.2خودرو3083ضخود

 %20.00.801,806211 %11,00012563.858011,32011,5802.3بساما703ضبساما

 %9.20.912,525107(%0.90)10,000125443.41,21811,32011,218بساما702ضبساما

 %31.70.451,15461 %22,00011482.171618,83022,71620.6اهرم6019ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,201.00.000 %1,20025.819751,20123شستا3017ضستا

(%100)638.00.000 %637161.3139663861ذوب3034ضذوب

(%100)3,251.00.000 %3,250214.412,6643,25122خودرو3085ضخود

(%100)1,218.40.000 %28,000165.82318,83028,02349اهرم3010ضهرم

(%100)1,101.00.000 %1,100210.119751,10113شستا3016ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%92.9)0.022-72.1(%17.4)1,9004414.2262,2691,874خساپا4000طسپا

(%85.1)0.066-47.8(%13.7)2,0004416.4412,2691,959خساپا4001طسپا

(%83.3)665.70.003(%25.8)14,000511.12118,83013,979اهرم4000طهرم

(%76.2)0.015-726.3(%15.1)16,000161.02218,83015,978اهرم3004طهرم

(%46.8)0.0557-147.1(%15.6)16,000516.310818,83015,892اهرم4002طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.911,17167.3-16.1 %12,000551.470010,28611,30010رویین406طرویین

 %0.992,09665.8-9.3 %13,000552.81,26410,28611,73614.1رویین407طرویین

 %0.681,32756.1-11.9 %11,000861.38509,13010,15011.2خودران5005طران

 %0.924,17839.2-7.0 %24,0005112.03,00118,83020,99911.5اهرم4006طهرم

 %0.0711535.8-187.2(%15.5)16,000862.28518,83015,915اهرم5002طهرم



3006ضهرم
16

20000

3008ضهرم
16

24000

3084ضخود
2

3000

4004ضسپا
44

2600

4046ضخود
30

4000

3007ضهرم
16

22000

4042ضخود
30

3000

4004ضهرم
51

20000

3085ضخود
2

3250

4016ضستا
37
1100

966

845

819

630

580

517

482

466

463

436

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

308ضخود
4
2…

308ضخود
3
2…

308ضخود
5
2…

3082ضخود
2

2600

3016ضستا
2

1100

(131,127.3)

(45,511.5)

(42,829.5)

(13,338.5)

(8,845.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3008ضهرم
16

24000

4004ضهرم
51

20000

4016ضستا
37
1100

3007ضهرم
16

22000

4005ضهرم
51

22000

171,482

148,224

57,112

52,085

51,610
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
16

20000

4005طهرم
51

22000

3007طهرم
16

22000

3005طهرم
16

18000

3008طهرم
16

24000

407طموج
27

13500

412طموج
27

18500

4004طهرم
51

20000

3082طخود
2

2600

3084طخود
2

3000

325

133

125

86

64

44

37

30

26

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4005طهرم
51

22000

3082طخود
2

2600

4000طسپا
44
1900

3004طهرم
16

16000

4000طهرم
51

14000

7,007.0

4,058.3

1,046.9

739.2

700.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3006طهرم
16

20000

3005طهرم
16

18000

3007طهرم
16

22000

3017طستا
2

1200

3084طخود
2

3000

(44,902.0)

(28,801.8)

(7,290.8)

(6,173.8)

(3,761.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



3083ضخود
2

2800

3084ضخود
2

3000

3015ضستا
2

1000

3010ضهرم
16

28000

3009ضهرم
16

26000

(50.0%)

(50.0%)

(40.0%)

(32.3%)

(23.9%)

409ضموج
27

15500

3006ضهرم
16

20000

4006ضسپا
44

3000

4003ضجار
37
1300

407ضدی
34
1200

4007ضسپا
44

3250

284.0%

189.8%

180.0%

172.2%

150.0%

150.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4002طهرم
51

16000

5002طهرم
86

16000

4000طسپا
44
1900

3083طخود
2

2800

4001طسپا
44

2000

193.9%

171.4%

104.4%

23.1%

20.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5018طستا
58
1200

3006طهرم
16

20000

4017طستا
37
1200

4003طهرم
51

18000

4041طخود
30

2800

(52.0%)

(29.0%)

(25.4%)

(23.9%)

(21.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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