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1فروش راهبرد فروش پروانه ای اختیار

‌ترپاییناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاتراعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+یکساناعمالقیمتبافروشاختیاردوخرید

خریداختیارجایبهفروشاختیارازراهبردایندرکهتفاوتاینبادارد،خریداختیارفروشراهبردبهزیادیشباهتفروشاختیارفروشپروانه‌ایراهبرد
دووالاترباعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکپایین‌تر،اعمالقیمتبافروشاختیارفروشموقعیتیکشاملراهبرداین.می‌شوداستفاده
یکسانعمالاقیمت‌هایبینفاصلهکهکردتوجهنکتهاینبهباید.استدیگراختیاردواعمالقیمت‌هایبیناعمالیقیمتبافروشاختیارخریدموقعیت

.استیکسانراهبردایندراختیارهاتمامیسررسیدهایهمچنین.باشند

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پروانه‌ای‌فروش‌اختیار‌فروش

1. Short Put Butterfly

آموزش
45قسمت 

سودپروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش

راعمال‌پایین‌تقیمت اعمال‌بالاترقیمت

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌بالاتر

خالصپریمیوم-میانیاز(پایین‌تریا)بالاتراعمالقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصپریمیوم:سودبیشینه
خالصپریمیوم+پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
خالصپریمیوم-بالا‌تراعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

محدودریسک•

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهسهمحرکتباسودکسبامکان•

راهبرداخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

اعمال‌میانیقیمت



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%39.8)3559.11,250.14.654.5اهرم

(%37.1)2446.01,406.313.332.7خودرو

(%49.2)1014.2343.50.913.4خساپا

(%46.5)247.4260.40.56.9شستا

(%20.3)162.214.41.70.5توان

(%5.1)41.02.61.00.0هم وزن

(%20.3)140.85.60.60.2شتاب

 %86,943.4103,002.86,856.287.23.4اهرم

(%0.8)61,729.49,464.71,729.40.0شستا

 %61,060.143,464.61,045.314.814.0خودرو

 %3396.01,353.0396.00.04.5موج

(%14.7)2142.21,127.5142.20.0آساس

(%43.6)336.91,454.915.021.9خساپا

 %13.571.03.50.025.3خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

توان

موج

شتاب

وبملت

وکغدیر

ذوب

4,399

4,037

1,994

1,456

374

271

227

210

189

177

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خودرو

شپنا

وبملت

244,193

73,278

54,277

13,754

11,191
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

سرو

رویین

بهین رو

خبهمن

(3,834.8)

(2,927.8)

(1,244.8)

(802.2)

(416.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

شستا

خساپا

رویین

توان

ارزش

ذوب

آساس

815

81

74

23

4

4

3

2.21

2.03

1.49

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

آساس

خساپا

موج

خودران

32,978.8

1,485.0

1,356.6

554.9

75.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

شستا

سرو

(21,005.1)

(5,966.7)

(0.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,394.9

1,533.8 1,493.0

458.1 427.7 404.2 372.3 315.85 184.10 171.96

9.9 23.4 4.7 38.2 11.6 10.6 2.2 5.4 34.0 11.0

4005طهرم
50

22000

4004طهرم
50

20000

3017طستا
1

1200

3083طخود
1

2800

3007طهرم
15

22000

3084طخود
1

3000

412طموج
26

18500

3008طهرم
15

24000

3006طهرم
15

20000

3016طستا
1

1100
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,394.9 1,533.8 1,493.0 458.1 427.7 404.2 372.3 315.8 184.1 172.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.9 23.4 4.7 38.2 11.6 10.6 2.2 5.4 34.0 11.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

33.6

19.2
12.6

9.5 7.2 6.7 5.2 5.1 4.0 3.2

10.5 16.6
38.8

20.7 9.0 14.1 20.9 27.9 23.6
7.9

4004ضهرم
50

20000

4041ضخود
29

2800

4042ضخود
29

3000

3006ضهرم
15

20000

4040ضخود
29

2600

4003ضسپا
43

2400

4005ضهرم
50

22000

4004ضسپا
43

2600

3082ضخود
1

2600

3005ضهرم
15

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  33.6 19.2 12.6 9.5 7.2 6.7 5.2 5.1 4.0 3.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 10.5 16.6 38.8 20.7 9.0 14.1 20.9 27.9 23.6 7.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %420.40.528402610 %13,0001248.43111,53013,03113.0بساما705ضبساما

 %70.80.681,307660 %12,00012417.217211,53012,1725.6بساما704ضبساما

 %81.00.50470213 %12,0004015.015011,53012,1505.4بساما407ضبساما

 %38.30.51291185 %3,8007531.51023,4723,90212.38فصبا504ضفصبا

 %44.50.42221141 %4,0007535.3923,4724,09217.9فصبا505ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)638.00.000 %637156.1140263859ذوب3034ضذوب

(%100)521.00.000 %2,600153.352,0822,60525وبملت3039ضملت

(%100)126.00.000 %1,250332.2109091,26039خپارس405ضخپارس

(%100)401.00.000 %4,00029308.5102,7134,01048خودرو4046ضخود

(%100)94.30.000 %1,4005723.7159941,41542شستا5020ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%92.6)0.011-125.7(%18.5)1,900431.9152,3131,885خساپا4000طسپا

100طاساس
(%51.1)0.421,876-10.7 %45,00023619.23,83436,84641,16611.7آساس5

(%45.2)0.1927-43.0(%7.0)2,2004320.0502,3132,150خساپا4002طسپا

(%39.0)0.0964-170.4(%8.5)18,0001528.610519,56017,895اهرم3005طهرم

(%35.1)0.4797-15.0(%2.7)2,4004315.01502,3132,250خساپا4003طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.9816935.4-8.6 %1,2003612.91259941,0758شستا4017طستا

 %0.912,19830.5-12.1 %22,00015427.71,68519,56020,3153.9اهرم3007طهرم

 %0.4158525.3-20.4 %10,000853.54679,4809,5330.6خودران5004طران

 %0.5367416.9-33.7(%0.7)20,00015184.157619,56019,424اهرم3006طهرم

 %0.9315116.1-8.2 %1,2005751.41309941,0707.6شستا5018طستا



3006ضهرم
15

20000

3008ضهرم
15

24000

3084ضخود
1

3000

4004ضسپا
43

2600

4042ضخود
29

3000

4046ضخود
29

4000

3007ضهرم
15

22000

4004ضهرم
50

20000

4016ضستا
36
1100

3085ضخود
1

3250

1,015

912

771

612

583

572

546

505

492

454

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

308ضخود
3
1…

308ضخود
4
1…

4004ضسپا
43

2600

3017ضستا
1

1200

3082ضخود
1

2600

(84,324.8)

(47,981.1)

(18,857.3)

(15,960.5)

(15,484.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4042ضخود
29

3000

4041ضخود
29

2800

3008ضهرم
15

24000

4016ضستا
36
1100

3006ضهرم
15

20000

101,347

72,603

67,190

55,979

49,306
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
15

20000

4005طهرم
50

22000

3007طهرم
15

22000

3005طهرم
15

18000

3008طهرم
15

24000

4004طهرم
50

20000

407طموج
26

13500

412طموج
26

18500

3084طخود
1

3000

3082طخود
1

2600

329

143

123

89

64

49

44

37

22

16

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
50

20000

4005طهرم
50

22000

3006طهرم
15

20000

3005طهرم
15

18000

1006طاساس
236

50000

18,376.0

10,102.4

4,038.0

2,714.4

1,260.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3083طخود
1

2800

3082طخود
1

2600

3017طستا
1

1200

3084طخود
1

3000

3016طستا
1

1100

(9,571.2)

(9,237.3)

(4,045.3)

(2,896.8)

(1,738.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5004ضملت
78

2200

3015ضهای
22

850

5002ضهرم
85

16000

5000ضذوب
78
200

(24.4%)

(11.7%)

(6.3%)

(2.3%)

5007ضهرم
85

26000

6019ضهرم
113

22000

4007ضهرم
50

26000

3043ضصاد
15

2000

402ضخپارس
33
950

236.6%

207.3%

201.7%

200.0%

192.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

3082طخود
1

2600

3005طهرم
15

18000

4003طهرم
50

18000

3006طهرم
15

20000

3083طخود
1

2800

(88.2%)

(72.2%)

(66.4%)

(61.6%)

(61.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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