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آموزش
46قسمت  1راهبرد استرادل خرید

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارخرید+خریداختیارخرید
ختیاراقراردادیکهمزمانخریدبامعامله‌گرراهبرد،ایندر.استمتقارندوپایه‌اییااسترادلبالانوسانانتظاربابازارهاییدرمناسبراهبردهایازیکی
سادگیعلیرغم.می‌نمایدسودکسبوکردهاستفادهجهتدوهردرنوساناتازیکسان،سررسیدتاریخواعمالقیمتبافروشاختیارقراردادیکوخرید
وجهبهازنیبدونوراحتیبهکهکردهتبدیلنوسانیراهبردهایترینمحبوبازیکیبهراراهبردایننامحدود،بازدهحداکثرومحدودریسکراهبرد،این

.بودخواهداجراقابلتضمین

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرادل‌خرید

1. Long Straddel

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرادل‌خرید
سود

قیمت‌اعمال



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%10.1)3482.61,678.975.07.6اهرم

(%20.4)1247.61,167.528.419.2خودرو

(%34.2)914.9264.63.311.6خساپا

(%23.6)205.6212.52.72.9شستا

 %54.127.24.10.01.6سلام

(%2.6)162.424.81.80.6توان

(%7.0)50.98.60.80.1ارزش

(%20.1)1118,452.3276,799.714,452.43,999.9اهرم

(%31.0)21,314.222,290.1881.3432.9خودرو

(%2.3)292.01,883.288.83.3خودران

(%18.7)384.3588.781.33.0شستا

(%62.1)218.2467.315.03.2خساپا

(%13.3)110.436.710.40.0آساس

 %11.0244.70.01.038.5فولاد

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

شتاب

وبملت

وکغدیر

دی

4,550

2,216

1,447

1,285

381

272

229

217

189

158

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

شستا

خساپا

ارزش

109,026

82,459

51,576

37,355

4,872
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

سلام

ذوب

فصبا

خاور

وکغدیر

(22,876.8)

(2,556.8)

(361.9)

(312.3)

(170.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

رویین

شستا

توان

ارزش

ذوب

خودران

920

81

25

5

4

4

3

2.16

2.03

1.61

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خودران

خساپا

شستا

44,396.2

10,275.3

828.5

335.2

295.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5



13,571.9

2,959.8
881.3 802.3 491.2 432.9 214.5 161.09 153.43 88.75

10.2 24.0 11.6 37.1 5.5 27.9 11.3 66.3 8.9 19.2

4005طهرم
46

22000

4004طهرم
46

20000

4042طخود
25

3000

3006طهرم
11

20000

3008طهرم
11

24000

4041طخود
25

2800

3007طهرم
11

22000

4003طهرم
46

18000

5005طهرم
81

22000

5004طران
81

10000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  13,571.9 2,959.8 881.3 802.3 491.2 432.9 214.5 161.1 153.4 88.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  10.2 24.0 11.6 37.1 5.5 27.9 11.3 66.3 8.9 19.2
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

52.7

20.9 18.2
13.7

6.5 6.3 4.4 4.2 2.3 2.3

11.3
17.5

32.4 29.4
12.1 9.2

24.3 23.7
8.6 7.8

4004ضهرم
46

20000

4041ضخود
25

2800

4042ضخود
25

3000

3006ضهرم
11

20000

4003ضسپا
39

2400

4040ضخود
25

2600

4004ضسپا
39

2600

4005ضهرم
46

22000

3005ضهرم
11

18000

4002ضسپا
39

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  52.7 20.9 18.2 13.7 6.5 6.3 4.4 4.2 2.3 2.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.3 17.5 32.4 29.4 12.1 9.2 24.3 23.7 8.6 7.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %169.80.601,0831307 %13,0001209.37711,99013,0779.1بساما705ضبساما

 %23.50.741,621204 %12,0001209.153311,99012,5334.5بساما704ضبساما

 %45.40.48272202 %4,000712.2903,6084,09013.4فصبا505ضفصبا

 %45.40.64699159 %12,0003654.127011,99012,2702.34بساما407ضبساما

 %10.20.872,29692 %11,000120101.01,19911,99012,1991.7بساما703ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)638.00.000 %637114.1141263855ذوب3034ضذوب

(%100)241.00.000 %1,2002912.457231,20567دي407ضدی

(%100)2,546.50.000 %28,000115.71120,14028,01139اهرم3010ضهرم

(%100)179.60.000 %1,250293.979101,25738خپارس405ضخپارس

(%100)701.00.000 %1,400321.221,0221,40237شستا4019ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.7)0.010-56.6(%21.5)1,900393.2332,3781,867خساپا4000طسپا

(%78.1)0.0317-232.8(%11.0)18,0001175.87720,14017,923اهرم3005طهرم

(%68.4)0.229-32.3(%5.1)1,000323.0301,022970شستا4015طستا

(%54.9)0.10137-58.2(%12.1)18,00046161.130420,14017,696اهرم4003طهرم

(%54.3)0.3868-15.0(%5.4)2,4003915.01502,3782,250خساپا4003طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.181887.1-50.1(%9)9,000813.31769,7308,824خودران5003طران

(%1.7)0.993,597-5.6 %24,00011491.23,65720,14020,3431.0اهرم3008طهرم

(%2.7)0.36493-18.7(%2.4)10,0008188.85079,7309,493خودران5004طران

(%4.1)0.871,704-11.4 %22,00011214.51,77720,14020,2230.4اهرم3007طهرم

(%4.1)0.843,116-6.4 %24,0004621.53,25020,14020,7503.0اهرم4006طهرم



3006ضهرم
11

20000

3008ضهرم
11

24000

4042ضخود
25

3000

3007ضهرم
11

22000

4046ضخود
25

4000

4004ضسپا
39

2600

4016ضستا
32
1100

4004ضهرم
46

20000

4041ضخود
25

2800

4005ضهرم
46

22000

1,015

885

695

638

587

571

537

531

402

354

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008ضهرم
11

24000

3003ضسلا
1

14000

4046ضخود
25

4000

4004ضسپا
39

2600

3009ضهرم
11

26000

(70,704.0)

(16,051.0)

(10,808.0)

(7,509.6)

(7,324.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3007ضهرم
11

22000

4042ضخود
25

3000

4004ضهرم
46

20000

4006ضسپا
39

3000

4041ضخود
25

2800

82,436

60,912

35,100

25,619

25,515
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
11

20000

4005طهرم
46

22000

3007طهرم
11

22000

3005طهرم
11

18000

4004طهرم
46

20000

3008طهرم
11

24000

407طموج
22

13500

412طموج
22

18500

4003طهرم
46

18000

4042طخود
25

3000

343

193

124

94

75

64

44

37

17

17

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
46

20000

3006طهرم
11

20000

4003طهرم
46

18000

4005طهرم
46

22000

4041طخود
25

2800

14,384.0

11,564.0

6,521.4

6,362.4

5,749.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5018طستا
53
1200

(56.3) ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5006ضملت
74

2600

401ضدی
29
800

404ضدی
29
950

3007ضهرم
11

22000

3008ضهرم
11

24000

(80.0%)

(77.5%)

(73.3%)

(71.6%)

(69.6%)

705ضبساما
120

13000

704ضبساما
120

12000

400ضخپارس
29

850

4005ضجار
32

1500

4002ضجار
32
1200

431.9%

81.8%

56.9%

50.0%

36.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5004طران
81

10000

3006طهرم
11

20000

4003طهرم
46

18000

3005طهرم
11

18000

4004طهرم
46

20000

136.5%

122.6%

66.5%

63.9%

63.7%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل
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