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آموزش
46قسمت  1راهبرد استرادل خرید

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارخرید+خریداختیارخرید
ختیاراقراردادیکهمزمانخریدبامعامله‌گرراهبرد،ایندر.استمتقارندوپایه‌اییااسترادلبالانوسانانتظاربابازارهاییدرمناسبراهبردهایازیکی
سادگیعلیرغم.می‌نمایدسودکسبوکردهاستفادهجهتدوهردرنوساناتازیکسان،سررسیدتاریخواعمالقیمتبافروشاختیارقراردادیکوخرید
وجهبهازنیبدونوراحتیبهکهکردهتبدیلنوسانیراهبردهایترینمحبوبازیکیبهراراهبردایننامحدود،بازدهحداکثرومحدودریسکراهبرد،این

.بودخواهداجراقابلتضمین

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرادل‌خرید

1. Long Straddel

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرادل‌خرید
سود

قیمت‌اعمال



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%17.0)3585.81,893.44.181.7اهرم

(%13.0)1247.11,308.230.316.9خودرو

(%26.2)1017.5342.53.114.5خساپا

(%4.9)225.1194.63.41.7شستا

(%5.1)182.721.11.51.2توان

(%3.9)30.93.70.60.2آساس

(%0.8)50.86.90.80.0سلام

(%19.4)1122,305.6344,372.622,093.3212.3اهرم

(%39.3)31,115.919,356.0561.4554.5خودرو

 %2132.41,213.9132.40.012.4موج

(%25.3)4110.9850.7105.45.5شستا

(%90.4)216.62,399.50.016.6خساپا

(%16.2)215.2655.215.00.2توان

(%27.5)213.6298.211.52.1خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

شتاب

وبملت

وکغدیر

دی

4,770

2,321

1,495

1,313

381

272

228

216

189

158

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

خساپا

شستا

کرمان

220,120

104,866

48,015

28,028

6,484
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

ذوب

بساما

بهین رو

فصبا

های 
وب

(2,197.9)

(1,770.3)

(1,192.7)

(961.2)

(821.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

توان

ارزش

ذوب

خودران

946

81

26

7

4

4

3

2.15

2.03

1.61

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

خودرو

شستا

توان

25,793.2

1,629.4

876.9

488.6

450.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

ارزش (14.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



14,209.1

5,275.9

1,133.3 891.0 561.4 554.4 520.7 121.70 110.17 96.55

9.6 21.2 41.7 4.9 11.3 23.5 11.1 9.8 240.7 85.0

4005طهرم
45

22000

4004طهرم
45

20000

3006طهرم
10

20000

3008طهرم
10

24000

4042طخود
24

3000

4041طخود
24

2800

3007طهرم
10

22000

407طموج
21

13500

3005طهرم
10

18000

4003طهرم
45

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  14,209.1 5,275.9 1,133.3 891.0 561.4 554.4 520.7 121.7 110.2 96.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.6 21.2 41.7 4.9 11.3 23.5 11.1 9.8 240.7 85.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

56.5

23.3
16.2

11.2 8.8 7.2 6.2 5.5 2.7 2.1

11.3 18.9

40.3 38.9
22.7 14.8 25.0

9.6 8.1
24.2

4004ضهرم
45

20000

4041ضخود
24

2800

4042ضخود
24

3000

3006ضهرم
10

20000

4005ضهرم
45

22000

4003ضسپا
38

2400

4004ضسپا
38

2600

4040ضخود
24

2600

4002ضسپا
38

2200

4015ضستا
31

1000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  56.5 23.3 16.2 11.2 8.8 7.2 6.2 5.5 2.7 2.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.3 18.9 40.3 38.9 22.7 14.8 25.0 9.6 8.1 24.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %24.80.771,772252 %12,00011937.650412,21012,5042.4بساما704ضبساما

 %38.20.70825156 %12,0003516.832312,21012,3230.9بساما407ضبساما

 %60.80.52200118 %5,500312.0925,3505,5924.5شپنا4007ضشنا

 %9.30.892,47386 %11,00011929.91,32812,21012,3280.97بساما703ضبساما

 %28.70.4860151 %11,0008037.73979,94011,39714.7خودران5005ضران

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)638.00.000 %637103.8141063856ذوب3034ضذوب

(%100)2,801.00.000 %28,000103.21019,98028,01040اهرم3010ضهرم

(%100)301.00.000 %1,200285.747101,20470دي407ضدی

(%100)313.50.000 %1,250285.748941,25440خپارس405ضخپارس

(%100)701.00.000 %1,400312.621,0181,40238شستا4019ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%97.9)134.70.000(%21.3)1,9003812.6142,3961,886خساپا4000طسپا

(%80.1)0.0317-215.9(%10.3)18,00010110.28319,98017,917اهرم3005طهرم

(%66.7)0.1113-54.0(%9.8)2,200384.0402,3962,160خساپا4002طسپا

(%64.8)0.2410-33.5(%4.6)1,000314.3291,018971شستا4015طستا

(%52.2)0.6847-8.6(%4.8)950285.099894851خپارس402طخپارس

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.861,38814.1-10.1 %13,50021121.71,21711,94812,2833موج407طموج

 %0.092811.9-179.0(%8.5)4,500801.3254,8894,475فولاد5003طفلا

 %0.18123.3-82.3(%2.9)1,000911.2121,018988شستا6018طستا

 %0.911,8573.2-11.2 %22,00010520.71,80019,98020,2001.1اهرم3007طهرم

(%6.9)1.003,788-4.9(%0.2)24,00010891.04,06819,98019,932اهرم3008طهرم



3006ضهرم
10

20000

3008ضهرم
10

24000

4042ضخود
24

3000

3007ضهرم
10

22000

4004ضهرم
45

20000

4046ضخود
24

4000

4004ضسپا
38

2600

4016ضستا
31
1100

4005ضهرم
45

22000

4041ضخود
24

2800

1,019

817

748

714

632

609

602

533

449

398

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008ضهرم
10

24000

3009ضهرم
10

26000

4041ضخود
24

2800

4016ضستا
31
1100

303ضذوب
4
10…

(68,220.0)

(13,486.2)

(3,618.7)

(3,418.1)

(2,380.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضهرم
45

20000

4005ضهرم
45

22000

3007ضهرم
10

22000

4042ضخود
24

3000

4004ضسپا
38

2600

101,876

94,741

76,380

53,030

30,161
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
10

20000

4005طهرم
45

22000

3007طهرم
10

22000

3005طهرم
10

18000

4004طهرم
45

20000

3008طهرم
10

24000

407طموج
21

13500

412طموج
21

18500

4003طهرم
45

18000

4042طخود
24

3000

354

186

121

105

86

64

44

37

17

16

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

4004طهرم
45

20000

3005طهرم
10

18000

3006طهرم
10

20000

4041طخود
24

2800

4000طسپا
38
1900

11,420.0

11,073.6

10,794.0

1,864.2

1,409.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4005طهرم
45

22000

3007طهرم
10

22000

4042طخود
24

3000

4017طستا
31

1200

5006طارش
73

20000

(6,813.4)

(2,494.8)

(987.6)

(73.2)

(14.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



403ضدی
28
900

4007ضهرم
45

26000

404ضخپارس
28
1150

6020ضستا
91

1200

4006ضتاب
38

11000

(57.1%)

(37.2%)

(33.3%)

(31.8%)

(29.6%)

4006ضجار
31

1600

3009ضهرم
10

26000

5005ضملت
73

2400

315ضتوان
14

20000

4006ضسپا
38

3000

1300.0%

118.2%

97.2%

75.0%

50.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5003طران
80

9000

5004طران
80

10000

5018طستا
52
1200

4017طستا
31

1200

19.3%

8.5%

7.7%

0.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4000طسپا
38
1900

3006طهرم
10

20000

4003طهرم
45

18000

4042طخود
24

3000

5005طهرم
80

22000

(69.7%)

(40.3%)

(30.9%)

(30.5%)

(26.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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