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آموزش
46قسمت  1راهبرد استرادل خرید

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارخرید+خریداختیارخرید
ختیاراقراردادیکهمزمانخریدبامعامله‌گرراهبرد،ایندر.استمتقارندوپایه‌اییااسترادلبالانوسانانتظاربابازارهاییدرمناسبراهبردهایازیکی

سادگیعلیرغم.می‌نمایدسودکسبوکردهاستفادهجهتدوهردرنوساناتازیکسان،سررسیدتاریخواعمالقیمتبافروشاختیارقراردادیکوخرید
وجهبهازنیبدونوراحتیبهکهکردهتبدیلنوسانیراهبردهایترینمحبوبازیکیبهراراهبردایننامحدود،بازدهحداکثرومحدودریسکراهبرد،این

.بودخواهداجراقابلتضمین

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرادل‌خرید

1. Long Straddel

مزایا

Åمحدودریسک

Åجهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده

معایب

Åسودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز

Åنقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرادل‌خرید
سود

قیمت‌اعمال
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ËPD#9D íç)" +#," *Ä è@Lî qAÄ íç)" #Ä )#ĜÍà" *H ÎEĜć B0"LĀ čKçLD ĎĜtċ#ĜD̼ Ě#H G("( JÄ 3LÄ*D ĝ5à )"(LEċSmoothÎ," G®î̻̽ : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در سود( 2)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در زیان( 3)
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C*H"3585.81,893.44.181.7(17.0%)

K)(Là1247.11,308.230.316.9(13.0%)

#É#-à1017.5342.53.114.5(26.2%)

#Í-î225.1194.63.41.7(4.9%)

č"LÌ182.721.11.51.2(5.1%)

+#,¿30.93.70.60.2(3.9%)

CP,50.86.90.80.0(0.8%)

C*H"1122,305.6344,372.622,093.3212.3(19.4%)

K)(Là31,115.919,356.0561.4554.5(39.3%)

ÛLD2132.41,213.9132.40.012.4% 
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#D#-Åò͎͑͊#D#-Ä12,00011937.650412,21012,5042.4% 24.80.771,772252% 

#D#-Åò͎͊͑#D#-Ä12,0003516.832312,21012,3230.9% 38.20.70825156% 

#Čïò͎͊͊͑#ČÊî5,500312.0925,3505,5924.5% 60.80.52200118% 

#D#-Åò͍͑͊#D#-Ä11,00011929.91,32812,21012,3280.97% 9.30.892,47386% 

č"*ò͏͊͊͏č")(Là11,0008037.73979,94011,39714.7% 28.70.4860151% 
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ÃKäò͍͍͎͊ÃKã637103.8141063856% 638.00.000(100%)

C*Iò͍͊͋͊C*H"28,000103.21019,98028,01040% 2,801.00.000(100%)

Ě®ò͎͊͑Ę(1,200285.747101,20470% 301.00.000(100%)

+)#Êáò͎͊͏+)#Êà1,250285.748941,25440% 313.50.000(100%)

#Í-ò͎͓͊͋#Í-î1,400312.621,0181,40238% 701.00.000(100%)
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#Ê-4͎͊͊͊#É#-à1,9003812.6142,3961,886(21.3%)134.70.000(97.9%)

C*I4͍͊͊͏C*H"18,00010110.28319,98017,917(10.3%)215.9-0.0317(80.1%)

#Ê-4͎͊͊͌#É#-à2,200384.0402,3962,160(9.8%)54.0-0.1113(66.7%)

#Í-4͎͊͋͏#Í-î1,000314.3291,018971(4.6%)33.5-0.2410(64.8%)

+)#Êá4͎͊͌+)#Êà950285.099894851(4.8%)8.6-0.6847(52.2%)
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ÛLE4͎͊͑ÛLD13,50021121.71,21711,94812,2833% 10.1-0.861,38814.1% 

Pā4͏͍͊͊(OLĀ4,500801.3254,8894,475(8.5%)179.0-0.092811.9% 

#Í-4͐͊͋͒#Í-î1,000911.2121,018988(2.9%)82.3-0.18123.3 % 

C*I4͍͊͊͑C*H"22,00010520.71,80019,98020,2001.1% 11.2-0.911,8573.2% 

C*I4͍͊͊͒C*H"24,00010891.04,06819,98019,932(0.2%)4.9-1.003,788(6.9%)
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Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ

C*Iò͎͎͊͊
͎͏
͌͊͊͊͊

C*Iò͎͊͊͏
͎͏
͌͌͊͊͊

C*Iò͍͊͊͑
͋͊
͌͌͊͊͊

(Láò͎͎͊͌
͎͌
͍͊͊͊

#Ê-ò͎͎͊͊
͍͒
͌͐͊͊

101,876

94,741

76,380

53,030

30,161
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



C*I4͍͊͊͐
͋͊
͌͊͊͊͊

C*I4͎͊͊͏
͎͏
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͑
͋͊
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͏
͋͊
͋͒͊͊͊

C*I4͎͎͊͊
͎͏
͌͊͊͊͊

C*I4͍͊͊͒
͋͊
͎͌͊͊͊

ÛLE4͎͊͑
͌͋
͍͋͏͊͊

ÛLE4͎͋͌
͌͋
͋͒͏͊͊

C*I4͎͍͊͊
͎͏
͋͒͊͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͎͌
͍͊͊͊

354

186

121

105

86

64

44

37

17

16

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈íK*Ā )#ĜÍà"
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C*I4͎͎͊͊
͎͏
͌͊͊͊͊

C*I4͍͊͊͏
͋͊
͋͒͊͊͊

C*I4͍͊͊͐
͋͊
͌͊͊͊͊

(Lá4͎͎͊͋
͎͌
͌͒͊͊

#Ê-4͎͊͊͊
͍͒
͓͋͊͊

11,420.0

11,073.6

10,794.0

1,864.2

1,409.4
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

C*I4͎͊͊͏
͎͏
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͑
͋͊
͌͌͊͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͎͌
͍͊͊͊

#Í-4͎͊͋͑
͍͋
͋͌͊͊

í)#4͏͊͊͐
͍͑
͌͊͊͊͊

(6,813.4)

(2,494.8)

(987.6)

(73.2)

(14.0)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



Ě®ò͎͍͊
͌͒
͓͊͊

C*Iò͎͊͊͑
͎͏
͌͐͊͊͊

+)#Êáò͎͎͊
͌͒
͋͋͏͊

#Í-ò͐͊͌͊
͓͋
͋͌͊͊

Ã#Íò͎͊͊͐
͍͒
͋͋͊͊͊

(57.1%)

(37.2%)

(33.3 %)

(31.8%)

(29.6%)

)#Ýò͎͊͊͐
͍͋
͋͐͊͊

C*Iò͍͓͊͊
͋͊
͌͐͊͊͊

ÎAEò͏͊͊͏
͍͑
͎͌͊͊

č"LÍò͍͋͏
͎͋
͌͊͊͊͊

#Ê-ò͎͊͊͐
͍͒
͍͊͊͊

1300.0%

118.2%

97.2%

75.0%

50.0%

ÎEĜć Ë"*̸ûÌ Ďě*ÍïĜÄ̼̻͋
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íK*Ā )#ĜÍà"

®ě*à )#ĜÍà"
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(1)®ċ" G®î õ#&@ z®ČÍ-H č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" ðĜÄ ĝÌPD#9D íç)" Ě")"( Ě)#Ü çK) JÄ ĝIÍČD ĝÌPD#9D )K( ĝ4 Jý ĝě#H("()"*ć #IČÌ̽

č"*4͏͍͊͊
͒͊
͓͊͊͊

č"*4͏͎͊͊
͒͊
͋͊͊͊͊

#Í-4͏͊͋͒
͏͌
͋͌͊͊

#Í-4͎͊͋͑
͍͋
͋͌͊͊

19.3%

8.5%

7.7%

0.6%

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

#Ê-4͎͊͊͊
͍͒
͓͋͊͊

C*I4͍͊͊͐
͋͊
͌͊͊͊͊

C*I4͎͍͊͊
͎͏
͋͒͊͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͎͌
͍͊͊͊

C*I4͏͊͊͏
͒͊
͌͌͊͊͊

(69.7%)

(40.3%)

(30.9%)

(30.5%)

(26.9%)

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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