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آموزش
46قسمت  1راهبرد استرادل خرید

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارخرید+خریداختیارخرید
ختیاراقراردادیکهمزمانخریدبامعامله‌گرراهبرد،ایندر.استمتقارندوپایه‌اییااسترادلبالانوسانانتظاربابازارهاییدرمناسبراهبردهایازیکی
سادگیعلیرغم.می‌نمایدسودکسبوکردهاستفادهجهتدوهردرنوساناتازیکسان،سررسیدتاریخواعمالقیمتبافروشاختیارقراردادیکوخرید
وجهبهازنیبدونوراحتیبهکهکردهتبدیلنوسانیراهبردهایترینمحبوبازیکیبهراراهبردایننامحدود،بازدهحداکثرومحدودریسکراهبرد،این

.بودخواهداجراقابلتضمین

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرادل‌خرید

1. Long Straddel

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرادل‌خرید
سود

قیمت‌اعمال



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%17.2)3653.01,144.446.86.2اهرم

(%11.2)1141.41,099.422.518.9خودرو

(%31.0)914.8255.57.27.5خساپا

(%20.1)193.6104.42.51.2شستا

(%3.1)143.430.91.61.8توان

 %100.56.40.50.0123.9بساما

(%44.9)70.29.90.10.1خپارس

(%17.6)1115,831.8213,643.213,481.92,350.0اهرم

(%46.4)31,870.139,695.3964.3905.7خودرو

(%36.7)411.8238.96.05.8شستا

(%98.1)28.62,987.60.08.6خساپا

 %16.737.06.70.00.8رویین

(%25.2)10.57.20.50.0ذوب

 %10.5243.80.00.590.7شبندر

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

وبملت

شتاب

وکغدیر

دی

4,868

2,276

1,482

1,322

390

271

244

229

189

156

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

وبملت

توان

شستا

بساما

97,670

27,561

8,914

8,539

3,683
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

خساپا

فصبا

دی

خپارس

(44,582.9)

(13,138.1)

(6,017.6)

(2,369.3)

(1,228.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

توان

ارزش

ذوب

خودران

959

81

38

8

4

4

3

2.15

2.03

1.61

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خساپا

شستا

وبملت

12,440.4

12,308.6

1,260.7

130.5

9.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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12,896.7

1,591.7 964.3 905.7 715.9 286.9 222.8 75.49 24.96 15.03

10.0 22.0 13.3 29.6 41.9 10.0 5.1 9.6 501.0 75.3

4005طهرم
42

22000

4004طهرم
42

20000

4042طخود
21

3000

4041طخود
21

2800

3006طهرم
7

20000

3007طهرم
7

22000

3008طهرم
7

24000

5005طهرم
77

22000

3005طهرم
7

18000

4003طهرم
42

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,896.7 1,591.7 964.3 905.7 715.9 286.9 222.8 75.5 25.0 15.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  10.0 22.0 13.3 29.6 41.9 10.0 5.1 9.6 501.0 75.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

36.4

18.4 18.0

6.8 5.6 4.7 4.6 3.6 2.6 2.4

11.1
34.2

16.0 20.9
42.8

23.5 11.9 8.5 7.0 2.5

4004ضهرم
42

20000

4042ضخود
21

3000

4041ضخود
21

2800

4004ضسپا
35

2600

3006ضهرم
7

20000

4005ضهرم
42

22000

4003ضسپا
35

2400

4040ضخود
21

2600

4002ضسپا
35

2200

3000ضهرم
7

12000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  36.4 18.4 18.0 6.8 5.6 4.7 4.6 3.6 2.6 2.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.1 34.2 16.0 20.9 42.8 23.5 11.9 8.5 7.0 2.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %109.30.661,302985 %13,00011614.412012,40013,1205.8بساما705ضبساما

 %26.30.791,898300 %12,00011695.047512,40012,4750.6بساما704ضبساما

 %9.41.002,395137(%10.0)8,500461.21,00910,5609,509رویین401ضرویین

 %27.70.75939109 %12,000323.245012,40012,4500.40بساما407ضبساما

 %9.10.902,62194(%0.4)11,000116113.11,35112,40012,351بساما703ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)813.50.000 %3,25071.142,1563,25451وبملت3042ضملت

(%100)701.00.000 %5,60046.183,5675,60857فصبا303ضفصبا

(%100)2,546.50.000 %28,00071.31120,04028,01140اهرم3010ضهرم

(%100)301.00.000 %1,200258.746971,20473دي407ضدی

(%100)313.50.000 %1,250255.448801,25443خپارس405ضخپارس



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.2)270.40.000(%22.5)1,900358.672,4421,893خساپا4000طسپا

(%75.7)0.0210-449.0(%10.4)18,000725.04020,04017,960اهرم3005طهرم

(%73.8)0.0113-319.0(%20.4)16,000421.75020,04015,950اهرم4002طهرم

(%62.7)0.2611-33.5(%4.3)1,000285.8291,015971شستا4015طستا

(%55.5)0.2843-27.9(%6.0)2,80021905.7972,8762,703خودرو4041طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.9815412.6-7.8 %1,200281.61371,0151,0635شستا4017طستا

 %0.991,9300.8-5.8 %13,000466.71,91410,56011,0865.0رویین407طرویین

(%4.3)1.003,762-5.1 %24,0007222.83,92920,04020,0710.2اهرم3008طهرم

(%9.5)0.921,817-10.0(%0.2)22,0007286.92,00820,04019,992اهرم3007طهرم

(%15.8)0.651,694-9.9(%0.3)22,0004212,896.72,01220,04019,988اهرم4005طهرم



3006ضهرم
7

20000

3008ضهرم
7

24000

4042ضخود
21

3000

3007ضهرم
7

22000

4004ضهرم
42

20000

4004ضسپا
35

2600

4046ضخود
21

4000

4016ضستا
28
1100

4005ضهرم
42

22000

4041ضخود
21

2800

1,029

780

742

740

688

596

549

530

483

407

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4046ضخود
21

4000

3008ضهرم
7

24000

4003ضسپا
35

2400

4042ضخود
21

3000

3009ضهرم
7

26000

(59,786.8)

(36,984.0)

(8,846.4)

(5,934.6)

(5,761.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضهرم
42

20000

4005ضهرم
42

22000

3038ضملت
7

2400

3007ضهرم
7

22000

4006ضهرم
42

24000

55,684

34,192

28,033

25,573

14,947
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
7

20000

4005طهرم
42

22000

3007طهرم
7

22000

3005طهرم
7

18000

4004طهرم
42

20000

3008طهرم
7

24000

407طموج
18

13500

412طموج
18

18500

4042طخود
21

3000

4003طهرم
42

18000

352

191

120

106

97

64

44

37

21

17

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
42

20000

4041طخود
21

2800

4042طخود
21

3000

4005طهرم
42

22000

4000طسپا
35
1900

10,686.0

6,752.5

5,554.8

4,430.8

1,260.7
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3006طهرم
7

20000

3007طهرم
7

22000

3008طهرم
7

24000

3004طهرم
7

16000

5018طستا
49

1200

(1,456.0)

(1,434.4)

(441.6)

(108.8)

(10.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



3007ضهرم
7

22000

401ضرویین
46

8500

406ضموج
18

12500

5007ضهرم
77

26000

403ضخپارس
25

1050

(46.8%)

(44.0%)

(39.0%)

(38.7%)

(38.5%)

400ضدی
25
750

4002ضجار
28
1200

407ضبساما
32

12000

3009ضهرم
7

26000

7022ضهرم
133

13000

45.0%

41.2%

39.3%

33.3%

27.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4002طهرم
42

16000

4003طهرم
42

18000

3007طهرم
7

22000

3006طهرم
7

20000

5005طهرم
77

22000

126.9%

22.6%

16.2%

4.6%

3.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4000طسپا
35
1900

3005طهرم
7

18000

4041طخود
21

2800

4042طخود
21

3000

4015طستا
28
1000

(64.3%)

(63.9%)

(25.0%)

(12.0%)

(6.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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