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آموزش
46قسمت  1راهبرد استرادل خرید

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارخرید+خریداختیارخرید
ختیاراقراردادیکهمزمانخریدبامعامله‌گرراهبرد،ایندر.استمتقارندوپایه‌اییااسترادلبالانوسانانتظاربابازارهاییدرمناسبراهبردهایازیکی
سادگیعلیرغم.می‌نمایدسودکسبوکردهاستفادهجهتدوهردرنوساناتازیکسان،سررسیدتاریخواعمالقیمتبافروشاختیارقراردادیکوخرید
وجهبهازنیبدونوراحتیبهکهکردهتبدیلنوسانیراهبردهایترینمحبوبازیکیبهراراهبردایننامحدود،بازدهحداکثرومحدودریسکراهبرد،این

.بودخواهداجراقابلتضمین

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرادل‌خرید

1. Long Straddel

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرادل‌خرید
سود

قیمت‌اعمال
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JAD#9D FÝ% ͅ ("()"*ć Gç"®ċ" ͅJě#É ĝě")"( ÎEĜć :ارزش مفهومی معاملات( 1)
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ËPD#9D íç)" +#," *Ä è@Lî qAÄ íç)" #Ä )#ĜÍà" *H ÎEĜć B0"LĀ čKçLD ĎĜtċ#ĜD̼ Ě#H G("( JÄ 3LÄ*D ĝ5à )"(LEċSmoothÎ," G®î̻̽ : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در سود( 2)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)
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C*H"3653.01,144.446.86.2(17.2%)

K)(Là1141.41,099.422.518.9(11.2%)

#É#-à914.8255.57.27.5(31.0%)

#Í-î193.6104.42.51.2(20.1%)

č"LÌ143.430.91.61.8(3.1%)

#D#-Ä100.56.40.50.0123.9% 

+)#Êà70.29.90.10.1(44.9%)

C*H"1115,831.8213,643.213,481.92,350.0(17.6%)

K)(Là31,870.139,695.3964.3905.7(46.4%)

#Í-î411.8238.96.05.8(36.7%)

#É#-à28.62,987.60.08.6(98.1%)

Ď̹K)16.737.06.70.00.8% 

ÃKã10.57.20.50.0(25.2%)

)®ČÅî10.5243.80.00.590.7% 
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 
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è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"ç)"

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

 íç)"
ËPD#9D

̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,̼̻͋#Ì JA0#Ā

*, JÄ*,̼̻͌C*H"̼͍̻#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#D#-Åò͑͊͏#D#-Ä13,00011614.412012,40013,1205.8% 109.30.661,302985% 

#D#-Åò͎͑͊#D#-Ä12,00011695.047512,40012,4750.6% 26.30.791,898300% 

Ď̹K*ò͎͊͋Ď̹K)8,500461.21,00910,5609,509(10.0%)9.41.002,395137% 

#D#-Åò͎͊͑#D#-Ä12,000323.245012,40012,4500.40% 27.70.75939109% 

#D#-Åò͍͑͊#D#-Ä11,000116113.11,35112,40012,351(0.4%)9.10.902,62194% 

ĜÍà" ÎEĜć ͆ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)
Jě#É ĝě")"( ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć̻ ̼͈͋: فاصله تا سربه سر(2)
ĜÍà" ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć#( : اهرم(3)
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̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

ÎAEò͍͎͊͌ÎAEÄK3,25071.142,1563,25451% 813.50.000(100%)

#Å1āò͍͍͊#Å1Ā5,60046.183,5675,60857% 701.00.000(100%)

C*Iò͍͊͋͊C*H"28,00071.31120,04028,01140% 2,546.50.000(100%)

Ě®ò͎͊͑Ę(1,200258.746971,20473% 301.00.000(100%)

+)#Êáò͎͊͏+)#Êà1,250255.448801,25443% 313.50.000(100%)
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ĜÍà" ÎEĜć͈ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)

®ċ" G®î õ#&@ č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" *ÍïĜÄ ËPD#9D íç)" #Ä ĝě#H(#Eċ #IČÌ̽

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"*s
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̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#Ê-4͎͊͊͊#É#-à1,900358.672,4421,893(22.5%)270.40.000(98.2%)

C*I4͍͊͊͏C*H"18,000725.04020,04017,960(10.4%)449.0-0.0210(75.7%)

C*I4͎͊͊͌C*H"16,000421.75020,04015,950(20.4%)319.0-0.0113(73.8%)

#Í-4͎͊͋͏#Í-î1,000285.8291,015971(4.3%)33.5-0.2611(62.7%)

(Lá4͎͎͊͋K)(Là2,80021905.7972,8762,703(6.0%)27.9-0.2843(55.5 %)
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̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#Í-4͎͊͋͑#Í-î1,200281.61371,0151,0635% 7.8-0.9815412.6% 

Ď̹K*4͎͊͑Ď̹K)13,000466.71,91410,56011,0865.0% 5.8-0.991,9300.8% 

C*I4͍͊͊͒C*H"24,0007222.83,92920,04020,0710.2% 5.1-1.003,762(4.3%)

C*I4͍͊͊͑C*H"22,0007286.92,00820,04019,992(0.2%)10.0-0.921,817(9.5%)

C*I4͎͊͊͏C*H"22,0004212,896.72,01220,04019,988(0.3%)9.9-0.651,694(15.8%)



C*Iò͍͊͊͐
͑
͌͊͊͊͊

C*Iò͍͊͊͒
͑
͎͌͊͊͊

(Láò͎͎͊͌
͌͋
͍͊͊͊

C*Iò͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

C*Iò͎͎͊͊
͎͌
͌͊͊͊͊

#Ê-ò͎͎͊͊
͍͏
͌͐͊͊

(Láò͎͎͊͐
͌͋
͎͊͊͊

#Í-ò͎͊͋͐
͌͒
͋͋͊͊

C*Iò͎͊͊͏
͎͌
͌͌͊͊͊

(Láò͎͎͊͋
͌͋
͌͒͊͊

1,029

780

742

740

688

596

549

530

483

407

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈®ě*à )#ĜÍà"

9

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(Láò͎͎͊͐
͌͋
͎͊͊͊

C*Iò͍͊͊͒
͑
͎͌͊͊͊

#Ê-ò͎͍͊͊
͍͏
͎͌͊͊

(Láò͎͎͊͌
͌͋
͍͊͊͊

C*Iò͍͓͊͊
͑
͌͐͊͊͊

(59,786.8)

(36,984.0)

(8,846.4)

(5,934.6)

(5,761.6)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ

C*Iò͎͎͊͊
͎͌
͌͊͊͊͊

C*Iò͎͊͊͏
͎͌
͌͌͊͊͊

ÎAEò͍͍͊͒
͑
͎͌͊͊

C*Iò͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

C*Iò͎͊͊͐
͎͌
͎͌͊͊͊

55,684

34,192

28,033

25,573

14,947
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



C*I4͍͊͊͐
͑
͌͊͊͊͊

C*I4͎͊͊͏
͎͌
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͏
͑
͋͒͊͊͊

C*I4͎͎͊͊
͎͌
͌͊͊͊͊

C*I4͍͊͊͒
͑
͎͌͊͊͊

ÛLE4͎͊͑
͋͒
͍͋͏͊͊

ÛLE4͎͋͌
͋͒
͋͒͏͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͌͋
͍͊͊͊

C*I4͎͍͊͊
͎͌
͋͒͊͊͊

352

191

120

106

97

64

44

37

21

17

č
#
D
L
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(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈íK*Ā )#ĜÍà"
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C*I4͎͎͊͊
͎͌
͌͊͊͊͊

(Lá4͎͎͊͋
͌͋
͌͒͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͌͋
͍͊͊͊

C*I4͎͊͊͏
͎͌
͌͌͊͊͊

#Ê-4͎͊͊͊
͍͏
͓͋͊͊

10,686.0

6,752.5

5,554.8

4,430.8

1,260.7
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

C*I4͍͊͊͐
͑
͌͊͊͊͊

C*I4͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͒
͑
͎͌͊͊͊

C*I4͍͎͊͊
͑
͋͐͊͊͊

#Í-4͏͊͋͒
͎͓
͋͌͊͊

(1,456.0)

(1,434.4)

(441.6)

(108.8)

(10.7)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



C*Iò͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

Ď̹K*ò͎͊͋
͎͐
͒͏͊͊

ÛLEò͎͊͐
͋͒
͋͌͏͊͊

C*Iò͏͊͊͑
͑͑
͌͐͊͊͊

+)#Êáò͎͍͊
͌͏
͋͊͏͊

(46.8%)

(44.0%)

(39.0%)

(38.7%)

(38.5 %)

Ě®ò͎͊͊
͌͏
͑͏͊

)#Ýò͎͊͊͌
͌͒
͋͌͊͊

#D#-Åò͎͊͑
͍͌
͋͌͊͊͊

C*Iò͍͓͊͊
͑
͌͐͊͊͊

C*Iò͑͊͌͌
͍͍͋
͍͋͊͊͊

45.0%

41.2%

39.3%

33.3 %

27.9%

ÎEĜć Ë"*̸ûÌ Ďě*ÍïĜÄ̼̻͋
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íK*Ā )#ĜÍà"

®ě*à )#ĜÍà"
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(1)®ċ" G®î õ#&@ z®ČÍ-H č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" ðĜÄ ĝÌPD#9D íç)" Ě")"( Ě)#Ü çK) JÄ ĝIÍČD ĝÌPD#9D )K( ĝ4 Jý ĝě#H("()"*ć #IČÌ̽

C*I4͎͊͊͌
͎͌
͋͐͊͊͊

C*I4͎͍͊͊
͎͌
͋͒͊͊͊

C*I4͍͊͊͑
͑
͌͌͊͊͊

C*I4͍͊͊͐
͑
͌͊͊͊͊

C*I4͏͊͊͏
͑͑
͌͌͊͊͊

126.9%

22.6%

16.2%

4.6%

3.3 %

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

#Ê-4͎͊͊͊
͍͏
͓͋͊͊

C*I4͍͊͊͏
͑
͋͒͊͊͊

(Lá4͎͎͊͋
͌͋
͌͒͊͊

(Lá4͎͎͊͌
͌͋
͍͊͊͊

#Í-4͎͊͋͏
͌͒
͋͊͊͊

(64.3%)

(63.9%)

(25.0%)

(12.0%)

(6.9%)

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć
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