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آموزش
47قسمت  1راهبرد استرانگل خرید

خریداختیارخرید+فروشاختیارخرید
زیاندرایاختیارهازاستبهتر.استنوسانپربازارازسودکسببرایمناسبراهبردهایازدیگریکیخریداسترانگلیاخریدنامتقارنپایه‌ایدوراهبرد
نیزاحتمالیسوددرصدویافتهکاهشراهبرداینازاستفادههزینهنتیجهدروداشتهکمتریقیمتزیاندراختیارهایکهزیراشوداستفادهراهبرداینبرای

اختیارهاسررسیدتاریخامابودهمتفاوتشدهخریداریفروشاختیاراعمالقیمتباشدهخریداریخریداختیاراعمالقیمتراهبردایندر.می‌یابدافزایش
.استیکسان

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرانگل‌خرید

1. Long Strangle

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

استرادلراهبردبهنسبتکمترهزینه•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

دبرسسودبهتاداردبیشترینوساناتبهنیازخریداسترادلبهنسبت•

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرانگل‌خرید
سود

راعمال‌پایین‌تقیمت اعمال‌بالاترقیمت

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+بالاتراعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%21.5)3760.41,709.914.146.3اهرم

(%12.4)1129.71,060.015.414.3خودرو

(%32.7)107.4185.90.66.8خساپا

(%10.6)183.233.71.41.9توان

(%21.7)173.0124.22.10.9شستا

 %110.74.70.60.044.7بساما

(%7.4)60.49.80.10.3وتجارت

(%11.9)1522,813.9259,881.422,612.8201.1اهرم

(%46.9)32,051.532,874.01,017.21,034.3خودرو

(%6.8)520.6120.920.60.0شستا

(%25.1)59.8511.74.65.3توان

(%98.7)17.51,286.70.07.5خساپا

(%40.0)17.3167.87.30.0ارزش

(%15.1)24.7155.44.40.3ذوب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

وبملت

شتاب

وکغدیر

دی

5,030

2,273

1,494

1,369

401

270

246

229

189

154

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خساپا

توان

وبملت

162,717

47,151

12,299

11,471

2,226
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

بهین رو

خودرو

بساما

های 
وب

دی

(3,581.6)

(3,289.2)

(2,083.0)

(1,770.1)

(1,675.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

توان

ذوب

ارزش

خودران

960

81

36

9

4

4

4

2.03

1.97

1.61

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

توان

وبملت

فولاد

1,739.8

766.5

398.0

102.1

10.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

ارزش

شستا

(1,975.9)

(174.6)

(61.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



15,539.2

3,822.1
1,618.4 1,034.3 1,017.2 937.5 573.1 146.90 79.68 48.49

8.0 16.4 20.6 21.2 10.7 6.9 4.1 62.1 5.0 394.1

4005طهرم
39

22000

4004طهرم
39

20000

3006طهرم
4

20000

4041طخود
18

2800

4042طخود
18

3000

3007طهرم
4

22000

3008طهرم
4

24000

4003طهرم
39

18000

4006طهرم
39

24000

3005طهرم
4

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  15,539.2 3,822.1 1,618.4 1,034.3 1,017.2 937.5 573.1 146.9 79.7 48.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  8.0 16.4 20.6 21.2 10.7 6.9 4.1 62.1 5.0 394.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

27.6

14.1 11.8
7.7 6.6 5.0 4.2 2.4 2.2 2.2

14.1
49.5

21.5 2.7
31.3

112.3

28.2 15.8 7.4 8.6

4004ضهرم
39

20000

4042ضخود
18

3000

4041ضخود
18

2800

3000ضهرم
4

12000

4005ضهرم
39

22000

3006ضهرم
4

20000

4004ضسپا
32

2600

4003ضسپا
32

2400

7027ضهرم
130

20000

4003ضهرم
39

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  27.6 14.1 11.8 7.7 6.6 5.0 4.2 2.4 2.2 2.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 14.1 49.5 21.5 2.7 31.3 112.3 28.2 15.8 7.4 8.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %51.00.671,367426 %13,0001138.026012,53013,2605.8بساما705ضبساما

 %72.40.41202261 %4,000645.2563,4984,05616.0فصبا505ضفصبا

 %39.00.50272172 %3,800642.61003,4983,90011.5فصبا504ضفصبا

 %16.90.811,981162 %12,00011335.675512,53012,7551.80بساما704ضبساما

 %64.70.48430111 %13,000292.720412,53013,2045.4بساما408ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)638.00.000 %63741.5139563862ذوب3034ضذوب

(%100)3,112.10.000 %28,00041.2919,31028,00945اهرم3010ضهرم

(%100)401.00.000 %1,200227.436841,20376دي407ضدی

(%100)5,201.00.000 %26,00043.2519,31026,00535اهرم3009ضهرم

(%100)2,001.00.000 %4,000321.122,3984,00267خساپا4010ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.7)134.70.000(%21.4)1,900327.5142,3981,886خساپا4000طسپا

(%57.1)0.3657-20.1(%5.5)2,800181,034.31332,8222,667خودرو4041طخود

(%43.3)0.19365-23.8(%8.5)16,0001075.264416,77815,356توان702طتوان

(%40.0)0.38450-23.0(%0.3)18,000677.375017,30017,250ارزش5005طارش

(%39.4)0.0730-366.3(%7.0)18,000448.54919,31017,951اهرم3005طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.057346.4-319.0(%17)16,000742.55019,31015,950اهرم5002طهرم

 %0.966,84419.0-3.5 %26,0001072.35,75016,77820,25020.7توان709طتوان

 %1.006,9976.0-1.8 %18,500152.06,60011,22411,9006.0موج412طموج

 %0.933,9120.7-5.2 %24,0003979.73,88719,31020,1134.2اهرم4006طهرم

(%2.5)0.99170-5.9 %1,2002514.31741,0011,0262.5شستا4017طستا



3006ضهرم
4

20000

4004ضهرم
39

20000

4042ضخود
18

3000

3008ضهرم
4

24000

3007ضهرم
4

22000

4004ضسپا
32

2600

4016ضستا
25
1100

4005ضهرم
39

22000

4046ضخود
18

4000

4041ضخود
18

2800

1,112

798

739

726

657

606

545

533

524

432

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007ضهرم
4

22000

3008ضهرم
4

24000

4046ضخود
18

4000

3009ضهرم
4

26000

3005ضهرم
4

18000

(82,110.6)

(53,270.4)

(25,440.0)

(13,007.8)

(9,999.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضهرم
39

20000

3006ضهرم
4

20000

4005ضهرم
39

22000

4041ضخود
18

2800

5004ضهرم
74

20000

110,336

82,366

49,817

25,287

19,526
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
4

20000

4005طهرم
39

22000

3007طهرم
4

22000

3005طهرم
4

18000

4004طهرم
39

20000

3008طهرم
4

24000

407طموج
15

13500

412طموج
15

18500

4003طهرم
39

18000

4042طخود
18

3000

340

187

115

113

106

64

44

37

22

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
39

20000

3005طهرم
4

18000

4003طهرم
39

18000

5002طهرم
74

16000

4000طسپا
32
1900

9,044.0

7,277.4

4,294.8

800.0

766.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3006طهرم
4

20000

3007طهرم
4

22000

4005طهرم
39

22000

4042طخود
18

3000

5005طارش
67

18000

(12,082.0)

(5,200.8)

(3,401.2)

(2,649.3)

(174.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



3006ضهرم
4

20000

3007ضهرم
4

22000

315ضتوان
8

20000

407ضموج
15

13500

3038ضملت
4

2400

(74.8%)

(72.3%)

(69.1%)

(68.0%)

(66.7%)

3009ضهرم
4

26000

705ضبساما
113

13000

704ضبساما
113

12000

4002ضجار
25
1200

703ضبساما
113

11000

122.2%

116.7%

26.3%

19.8%

18.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

3006طهرم
4

20000

4000طسپا
32
1900

3007طهرم
4

22000

4004طهرم
39

20000

4041طخود
18

2800

95.6%

85.7%

47.9%

38.4%

34.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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