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آموزش
47قسمت  1راهبرد استرانگل خرید

خریداختیارخرید+فروشاختیارخرید
زیاندرایاختیارهازاستبهتر.استنوسانپربازارازسودکسببرایمناسبراهبردهایازدیگریکیخریداسترانگلیاخریدنامتقارنپایه‌ایدوراهبرد
نیزاحتمالیسوددرصدویافتهکاهشراهبرداینازاستفادههزینهنتیجهدروداشتهکمتریقیمتزیاندراختیارهایکهزیراشوداستفادهراهبرداینبرای

اختیارهاسررسیدتاریخامابودهمتفاوتشدهخریداریفروشاختیاراعمالقیمتباشدهخریداریخریداختیاراعمالقیمتراهبردایندر.می‌یابدافزایش
.استیکسان

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدودنا محدود استرانگل‌خرید

1. Long Strangle

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپرنوسانپایهداراییقیمتتغییرصورتدرنامحدودبازده•

استرادلراهبردبهنسبتکمترهزینه•

معایب

سودکسببرایسهمقیمتدراساسیتغییربهنیاز•

نقدشوندگیریسک‌هایدلیلبهمعاملاتیفرصت‌هایبودنکم•

دبرسسودبهتاداردبیشترینوساناتبهنیازخریداسترادلبهنسبت•

سود

قیمت‌اعمال

سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروشخرید‌اختیار‌خرید استرانگل‌خرید
سود

راعمال‌پایین‌تقیمت اعمال‌بالاترقیمت

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
خالصپریمیوم+بالاتراعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
خالصپریمیوم-پایین‌تراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%23.4)1124,297.8451,281.219,862.64,435.2اهرم

(%55.7)32,183.462,331.5823.71,359.7خودرو

(%69.7)2187.55,848.40.0187.5خساپا

(%29.3)365.4444.365.40.0شستا

 %128.049.528.00.04.4موج

(%30.9)19.2160.30.09.2خودران

(%5.7)13.529.53.50.0فولاد

(%8.0)3178.42,157.869.58.9اهرم

(%14.9)1125.5782.713.212.3خودرو

(%34.8)1013.5297.93.99.6خساپا

(%35.4)217.4231.83.34.1شستا

(%3.2)32.17.71.90.2آساس

 %111.716.21.60.040.4وتجارت

(%2.5)141.717.60.80.9توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

وبملت

موج

شتاب

وکغدیر

دی

4,594

2,227

1,580

1,483

416

276

265

231

187

151

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

آساس

بساما

وبصادر

توان

37,311

6,598

5,826

4,082

3,818
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خودرو

دی

شستا

بهین رو

(362,405.9)

(43,930.5)

(5,205.5)

(4,031.9)

(3,356.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

توان

رویین

خودران

ذوب

ارزش

992

81

63

15

5

4

4

2.05

2.04

1.70

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

خودران

توان

11,743.8

5,442.0

264.2

50.0

18.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

فولاد

(5,670.6)

(33.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



11,927.2

4,085.6 3,401.5 2,726.0
1,537.8 1,358.1 823.7 448.32 185.67 153.67

9.2 5.0 9.2 18.8 132.0 35.9 16.0 9.4 27.5 83.1

4005طهرم
36

22000

3008طهرم
1

24000

3007طهرم
1

22000

4004طهرم
36

20000

3006طهرم
1

20000

4041طخود
15

2800

4042طخود
15

3000

5005طهرم
71

22000

4003طسپا
29

2400

4003طهرم
36

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  11,927.2 4,085.6 3,401.5 2,726.0 1,537.8 1,358.1 823.7 448.3 185.7 153.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.2 5.0 9.2 18.8 132.0 35.9 16.0 9.4 27.5 83.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

36.6

12.0 11.8 10.0 8.3 7.1 5.9 5.0 4.6 3.2

12.2 17.2
36.3 72.4 20.2 24.9

2.5 9.5 4.2 10.8

4004ضهرم
36

20000

4041ضخود
15

2800

4042ضخود
15

3000

3006ضهرم
1

20000

4004ضسپا
29

2600

4005ضهرم
36

22000

3000ضهرم
1

12000

3005ضهرم
1

18000

4002ضهرم
36

16000

4003ضسپا
29

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  36.6 12.0 11.8 10.0 8.3 7.1 5.9 5.0 4.6 3.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.2 17.2 36.3 72.4 20.2 24.9 2.5 9.5 4.2 10.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %47.60.671,324374 %13,000110148.727912,56013,2795.7بساما705ضبساما

 %48.10.58120254 %1,6009224.3341,5001,6348.9وتجارت6020ضجار

 %22.10.71173144 %1,5009242.5711,5001,5714.7وتجارت6019ضجار

 %15.20.811,939129 %12,00011060.184612,56012,8462.28بساما704ضبساما

 %49.40.6169123 %1,5002214.0311,5001,5312.1وتجارت4005ضجار

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)601.00.000 %1,2001912.926831,20276دي407ضدی

(%100)626.00.000 %1,250193.628511,25247خپارس405ضخپارس

(%100)1,858.10.000 %13,00081.979,92013,00731بهين رو0307ضهین

(%100)1,334.30.000 %4,0001585.632,9044,00338خودرو4046ضخود

(%100)501.00.000 %1,000199.226831,00247دي405ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.7)315.70.000(%24.2)1,900291.862,4991,894خساپا4000طسپا

(%99.2)217.20.000(%17.7)2,400151.6112,9042,389خودرو4039طخود

(%88.7)0.016-295.3(%21.0)16,0003615.15420,19015,946اهرم4002طهرم

(%69.4)0.2128-25.4(%7.6)2,40029185.7912,4992,309خساپا4003طسپا

(%66.3)0.2327-33.6(%6.4)2,800151,358.1812,9042,719خودرو4041طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.006,7944.4-1.8 %18,5001228.06,50711,50711,9934موج412طموج

(%5.7)1.00550-8.4 %5,50083.55834,9064,9170.2فولاد3036طفلا

(%26.6)0.671,602-9.1(%1.9)22,0003611,927.22,18420,19019,816اهرم4005طهرم

(%27.8)0.90116-6.5(%0.4)1,2004360.71611,0431,039شستا5018طستا

(%28.3)0.521,538-9.3(%1.7)22,00071448.32,14520,19019,855اهرم5005طهرم



4004ضهرم
36

20000

3006ضهرم
1

20000

4042ضخود
15

3000

4005ضهرم
36

22000

4004ضسپا
29

2600

4016ضستا
22
1100

3007ضهرم
1

22000

4041ضخود
15

2800

4046ضخود
15

4000

4017ضستا
22

1200

975

904

775

635

620

560

489

412

408

402

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008ضهرم
1

24000

3007ضهرم
1

22000

4046ضخود
15

4000

3006ضهرم
1

20000

3009ضهرم
1

26000

(178,156.8)

(169,943.4)

(72,106.0)

(40,768.0)

(22,128.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضهرم
36

20000

4042ضخود
15

3000

4005ضسپا
29

2800

4004ضسپا
29

2600

4043ضخود
15

3250

30,548

29,582

27,806

20,237

19,469
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3006طهرم
1

20000

4005طهرم
36

22000

4004طهرم
36

20000

3005طهرم
1

18000

3007طهرم
1

22000

3008طهرم
1

24000

407طموج
12

13500

4041طخود
15

2800

412طموج
12

18500

4003طهرم
36

18000

359

210

138

98

91

47

44

38

37

29

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

4041طخود
15

2800

4004طهرم
36

20000

4003طهرم
36

18000

4003طسپا
29

2400

4005طهرم
36

22000

10,869.6

10,324.0

4,969.8

4,872.0

4,061.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3008طهرم
1

24000

3007طهرم
1

22000

3005طهرم
1

18000

3004طهرم
1

16000

3036طفلا
8

5500

(16,058.4)

(10,054.0)

(4,132.8)

(201.6)

(33.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



3007ضهرم
1

22000

3030ضذوب
1

424

3006ضهرم
1

20000

407ضموج
12

13500

3008ضهرم
1

24000

(91.4%)

(87.5%)

(82.4%)

(80.9%)

(80.0%)

5008ضهرم
71

28000

5007ضغدی
50

16000

704ضفصبا
117

3800

5005ضفلا
71

5500

4000ضجار
22
1000

185.7%

56.3%

12.1%

12.1%

11.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

3006طهرم
1

20000

3007طهرم
1

22000

5004طران
71

10000

4041طخود
15

2800

3030طذوب
1

424

112.4%

59.7%

42.5%

42.4%

36.4%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

3005طهرم
1

18000

4000طسپا
29

1900

(75.0%)

(62.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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