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1پروانه ای آهنینخرید راهبرد 

ترپایینقیمتدرفروشاختیارخرید+بالاترقیمتدرخریداختیارخرید+میانیقیمتدرفروشاختیاروخریداختیارفروش
ایناتخاذبرایمعامله‌گراناغلبمی‌شود،حاصلموقعیتچهارترکیب ازکهاستپیشرفتهدرآمدیراهبردهایازیکیآهنینپروانه‌ایراهبرد
راهبردیکبرگشت،مقاومتسطحازپایهداراییقیمتکهصورتیدرومی‌کننداتخاذبینانهخوشفروشنامتقارنراهبردیکابتداراهبرد

نیازموردارهایاختیراهبردایندر.می‌شودتشکیلآهنینپروانه‌ایخریدراهبرددو،اینترکیبازنتیجهدر.می‌کننداجرابدبینانهخریدنامتقارن
.استیکساننیازمورداختیارمعاملاتتمامیسررسیدودارندقرارمختلفاعمالقیمتسهدر

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتمیانیاعمالقیمتجهتدرآنازخارجواست(مضر)منفیپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود خرید‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Long Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانکمورنجبازاردرسودکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

دریافتیخالصاعتبار-مجاوراعمال‌هایقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصاعتبار:سودبیشینه
دریافتیخالصاعتبار-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
دریافتیخالصاعتبار+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
48قسمت 

خرید‌پروانه‌ای‌آهنین
سود

راعمال‌پایین‌تقیمت
اعمال‌بالاترقیمت

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%49.3)3072.11,429.69.962.3اهرم

 %1128.81,574.523.25.62.3خودرو

(%33.4)712.8318.27.15.8خساپا

(%30.9)205.6222.14.01.6شستا

(%7.1)162.323.71.40.9توان

(%1.4)31.418.20.11.3آساس

 %90.78.60.70.045.3وتجارت

(%12.8)713,560.6139,323.113,143.0417.6اهرم

(%40.9)32,013.559,676.0197.11,816.4خودرو

(%25.2)128.0451.628.00.0وبملت

(%29.3)728.0681.112.415.6شستا

(%16.5)619.299.819.10.1توان

(%7.5)18.6112.58.60.0خودران

 %17.010.57.00.012.0موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

شتاب

وکغدیر

دی

خپارس

3,326

2,431

1,707

1,608

407

268

231

169

157

133

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

شستا

خساپا

فولاد

453,561

128,973

85,380

43,933

18,676
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

بساما

بهین رو

موج

رویین

ارزش

(4,104.7)

(3,829.8)

(1,041.7)

(388.6)

(302.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

توان

رویین

خودران

ارزش

آساس

488

81

59

16

7

4

4

1.97

1.70

1.42

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

وبملت

خساپا

توان

38,467.0

520.1

480.0

72.4

23.6

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

خودران

(3,219.2)

(120.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,488.3

5,642.6

1,816.4
403.4 197.1 28.0 14.4 14.16 10.79 8.55

6.5 12.3 31.5 44.8 12.3 16.1 38.8 253.6 6.6 13.2

4005طهرم
31

22000

4004طهرم
31

20000

4041طخود
10

2800

4003طهرم
31

18000

4042طخود
10

3000

5005طملت
59

2400

5016طستا
38
1000

4002طهرم
31

16000

314طتوان
0

19000

5004طران
66

10000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,488.3 5,642.6 1,816.4 403.4 197.1 28.0 14.4 14.2 10.8 8.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  6.5 12.3 31.5 44.8 12.3 16.1 38.8 253.6 6.6 13.2
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

51.7

18.5
7.0 5.5 5.3 5.1 4.9 4.0 2.2 1.7

18.1
38.4 40.5

127.5

32.9
10.6 14.6 13.9 7.7 7.9

4004ضهرم
31

20000

4041ضخود
10

2800

4005ضهرم
31

22000

4042ضخود
10

3000

4004ضسپا
24

2600

4003ضهرم
31

18000

4003ضسپا
24

2400

4040ضخود
10

2600

4002ضسپا
24

2200

5003ضهرم
66

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  51.7 18.5 7.0 5.5 5.3 5.1 4.9 4.0 2.2 1.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 18.1 38.4 40.5 127.5 32.9 10.6 14.6 13.9 7.7 7.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %42.80.651,224294 %13,00010563.131112,52013,3116.3بساما705ضبساما

 %22.30.801,831225 %12,00010524.856312,52012,5630.3بساما704ضبساما

 %2,501.00.0913222 %10,00033.049,54010,0044.9بهين رو0304ضهین

 %49.40.6673137 %1,5001740.7311,5221,5310.59وتجارت4005ضجار

 %89.90.3160122 %2,400569.6272,0812,42716.6خاور505ضخاور

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)401.00.000 %1,2001438.836601,20382دي407ضدی

(%100)417.70.000 %1,2501414.138161,25354خپارس405ضخپارس

(%100)1,334.30.000 %4,0001022.732,8054,00343خودرو4046ضخود

(%100)334.30.000 %1,0001441.936601,00352دي405ضدی

(%100)476.00.000 %950148.6266095244دي404ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%65.2)0.0326-215.2(%15.2)16,0003114.27418,77015,926اهرم4002طهرم

(%54.9)0.3111-40.7(%3.2)1,000171.2241,008976شستا4015طستا

(%54.7)0.3243-24.3(%5.2)2,400244.5952,4322,305خساپا4003طسپا

(%48.1)0.2813-37.5(%3.4)1,0003814.4261,008974شستا5016طستا

(%43.2)0.4151-30.5(%3.4)2,800101,816.4892,8052,711خودرو4041طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.007,83812.0-1.6 %18,50077.07,00010,54111,5009موج412طموج

 %1.002,15111.7-5.8 %13,000351.91,92510,48011,0755.7رویین407طرویین

 %0.91779.8-14.7 %1,100171.6701,0081,0302.2شستا4016طستا

 %1.001731.9-6.1 %1,200175.11701,0081,0302.2شستا4017طستا

(%4.9)0.892,760-6.6 %22,000317,488.32,90318,77019,0971.7اهرم4005طهرم



4004ضهرم
31

20000

4042ضخود
10

3000

4005ضهرم
31

22000

4004ضسپا
24

2600

4016ضستا
17
1100

4041ضخود
10

2800

4005ضسپا
24

2800

4017ضستا
17

1200

4006ضهرم
31

24000

4046ضخود
10

4000

1,522

945

769

693

611

542

408

391

344

331

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4046ضخود
10

4000

4017ضستا
17

1200

4044ضخود
10

3500

4043ضخود
10

3250

405ضدی
14

1000

(21,249.2)

(14,102.8)

(13,560.8)

(10,680.5)

(4,760.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4004ضهرم
31

20000

4042ضخود
10

3000

4005ضهرم
31

22000

4041ضخود
10

2800

4016ضستا
17
1100

257,338

89,120

79,303

78,601

44,220
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4005طهرم
31

22000

4004طهرم
31

20000

4003طهرم
31

18000

407طموج
7

13500

412طموج
7

18500

4041طخود
10

2800

4042طخود
10

3000

4002طهرم
31

16000

4000طسپا
24
1900

4003طسپا
24

2400

210

203

53

44

37

37

21

11

7

7

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
31

20000

4005طهرم
31

22000

4003طهرم
31

18000

4002طهرم
31

16000

5016طستا
38
1000

26,318.0

5,849.8

4,811.4

1,377.6

530.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4041طخود
10

2800

4042طخود
10

3000

5004طران
66

10000

4017طستا
17

1200

4016طستا
17
1100

(2,078.7)

(1,141.8)

(120.0)

(36.0)

(24.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



407ضموج
7

13500

406ضموج
7

12500

4042ضخود
10

3000

5008ضهرم
66

28000

5005ضفلا
66

5500

(42.9%)

(40.0%)

(39.3%)

(33.9%)

(31.0%)

4044ضخود
10

3500

8001ضهرم
157

14000

400ضدی
14

750

8000ضهرم
157

13000

5005ضصاد
52
1900

50.0%

45.1%

40.0%

39.3%

25.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4003طسپا
24

2400

407طرویین
35

13000

4004طهرم
31

20000

5004طهرم
66

20000

4002طهرم
31

16000

42.9%

18.0%

9.2%

9.0%

4.2%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4041طخود
10

2800

5005طهرم
66

22000

4042طخود
10

3000

4003طهرم
31

18000

(19.1%)

(4.1%)

(4.0%)

(2.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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