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1پروانه ای آهنینخرید راهبرد 

ترپایینقیمتدرفروشاختیارخرید+بالاترقیمتدرخریداختیارخرید+میانیقیمتدرفروشاختیاروخریداختیارفروش
ایناتخاذبرایمعامله‌گراناغلبمی‌شود،حاصلموقعیتچهارترکیب ازکهاستپیشرفتهدرآمدیراهبردهایازیکیآهنینپروانه‌ایراهبرد
راهبردیکبرگشت،مقاومتسطحازپایهداراییقیمتکهصورتیدرومی‌کننداتخاذبینانهخوشفروشنامتقارنراهبردیکابتداراهبرد

نیازموردارهایاختیراهبردایندر.می‌شودتشکیلآهنینپروانه‌ایخریدراهبرددو،اینترکیبازنتیجهدر.می‌کننداجرابدبینانهخریدنامتقارن
.استیکساننیازمورداختیارمعاملاتتمامیسررسیدودارندقرارمختلفاعمالقیمتسهدر

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترینباشند(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتمیانیاعمالقیمتجهتدرآنازخارجواست(مضر)منفیپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود خرید‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Long Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانکمورنجبازاردرسودکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

معایب

محدودبازدهی•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

دریافتیخالصاعتبار-مجاوراعمال‌هایقیمتفاصله:زیانبیشینه
دریافتیخالصاعتبار:سودبیشینه
دریافتیخالصاعتبار-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
دریافتیخالصاعتبار+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
48قسمت 

خرید‌پروانه‌ای‌آهنین
سود

راعمال‌پایین‌تقیمت
اعمال‌بالاترقیمت

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%45.8)2750.11,024.22.247.9اهرم

 %1217.91,784.03.914.00.2خودرو

(%42.5)910.9308.31.59.4خساپا

(%37.0)215.0199.13.11.8شستا

(%5.7)92.119.91.20.9توان

(%7.4)100.812.40.70.1شتاب

 %90.67.80.60.046.6وتجارت

(%13.1)712,198.3135,090.111,852.3345.9اهرم

(%23.0)42,745.161,387.72,744.80.3خودرو

(%43.1)344.62,669.241.03.6خساپا

(%0.8)225.439.925.40.0موج

(%44.8)521.3645.06.914.4شستا

 %14.727.34.70.07.9فولاد

 %14.421.84.40.08.7رویین

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

موج

شتاب

وکغدیر

دی

خپارس

3,488

2,468

1,798

1,652

347

234

232

160

157

130

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

شستا

خودرو

فولاد

161,708

91,142

43,828

36,681

10,316
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

موج

وکغدیر

بهین رو

خپارس

بساما

(33,767.2)

(9,039.6)

(6,954.9)

(2,763.6)

(400.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

خودران

ارزش

آساس

خپارس

500

81

50

16

7

4

2

1.70

1.42

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

فولاد

فملی

11,516.2

554.7

32.5

5.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

خساپا

موج

(8,418.0)

(472.7)

(4.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,189.8

4,325.4

1,969.6
774.7 320.3 311.0 41.0 26.13 23.75 13.62

7.1 13.6 27.0 10.3 51.3 6.6 25.1 12.7 1.4 169.9

4005طهرم
29

22000

4004طهرم
29

20000

4041طخود
8

2800

4042طخود
8

3000

4003طهرم
29

18000

5005طهرم
64

22000

4003طسپا
22

2400

5004طهرم
64

20000

412طموج
5

18500

5002طهرم
64

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,189.8 4,325.4 1,969.6 774.7 320.3 311.0 41.0 26.1 23.7 13.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  7.1 13.6 27.0 10.3 51.3 6.6 25.1 12.7 1.4 169.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

39.4

11.3
4.9 4.6 4.1 3.6 2.8 2.6 1.5 1.4

18.5 64.0 36.2 42.2 18.8 18.2 11.1

305.6

9.4 10.5

4004ضهرم
29

20000

4041ضخود
8

2800

4004ضسپا
22

2600

4005ضهرم
29

22000

4003ضسپا
22

2400

4040ضخود
8

2600

5004ضهرم
64

20000

4042ضخود
8

3000

4002ضسپا
22

2200

4003ضهرم
29

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  39.4 11.3 4.9 4.6 4.1 3.6 2.8 2.6 1.5 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 18.5 64.0 36.2 42.2 18.8 18.2 11.1 305.6 9.4 10.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %54.50.601,035326 %13,00010350.224312,27013,2437.9بساما705ضبساما

 %22.90.761,601193 %12,0001032.854712,27012,5472.3بساما704ضبساما

 %52.70.6977165(%0.2)1,5001541.3291,5321,529وتجارت4005ضجار

 %30.00.55285130 %3,600549.21243,4653,7247.47فصبا503ضفصبا

 %115.30.362897 %1,600152.6141,5321,6145.4وتجارت4006ضجار

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)601.00.000 %1,200121.226641,20281دي407ضدی

(%100)2,001.00.000 %4,000857.322,7504,00246خودرو4046ضخود

(%100)501.00.000 %1,000126.026641,00251دي405ضدی

(%100)1,334.30.000 %20,000431.21513,59020,01547وكغدير5009ضغدی

(%100)3,751.00.000 %3,75081.012,7503,75136خودرو4045ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.2)379.00.000(%20.6)1,900223.352,3881,895خساپا4000طسپا

(%71.3)0.0217-274.9(%16.2)16,0002912.05819,03015,942اهرم4002طهرم

(%57.6)0.2612-33.5(%4.1)1,000368.2291,013971شستا5016طستا

(%56.6)0.289-46.6(%3.4)1,000156.2211,013979شستا4015طستا

(%39.1)0.20226-47.5(%7.4)18,00029320.337119,03017,629اهرم4003طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.002,2848.7-5.2 %13,000334.42,10110,37210,8995رویین407طرویین

(%0.6)1.007,615-1.4 %18,500523.77,66110,79110,8390.4موج412طموج

(%1.0)0.966,367-6.0 %45,000823.96,43335,67838,5678.1آساس605طاساس

(%4.0)1.002,640-3.9(%0.4)13,50051.72,75010,79110,750موج407طموج

(%4.2)0.872,558-7.2 %22,000297,189.82,67219,03019,3281.6اهرم4005طهرم



4004ضهرم
29

20000

4042ضخود
8

3000

4005ضهرم
29

22000

4004ضسپا
22

2600

4041ضخود
8

2800

4016ضستا
15
1100

4005ضسپا
22

2800

4017ضستا
15

1200

4006ضهرم
29

24000

4006ضسپا
22

3000

1,606

1,008

820

761

653

623

403

385

342

282

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4046ضخود
8

4000

4043ضخود
8

3250

4044ضخود
8

3500

407ضموج
5

13500

408ضموج
5

14500

(51,042.0)

(44,034.3)

(32,239.6)

(14,716.4)

(8,430.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

4041ضخود
8

2800

4004ضهرم
29

20000

4004ضسپا
22

2600

4042ضخود
8

3000

4005ضهرم
29

22000

111,236

84,286

67,781

63,149

51,414
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4005طهرم
29

22000

4004طهرم
29

20000

4003طهرم
29

18000

407طموج
5

13500

412طموج
5

18500

4041طخود
8

2800

4042طخود
8

3000

4002طهرم
29

16000

4000طسپا
22

1900

5005طهرم
64

22000

217

200

58

44

37

33

17

12

7

6

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

4005طهرم
29

22000

4003طهرم
29

18000

5002طهرم
64

16000

4002طهرم
29

16000

5004طهرم
64

20000

7,363.4

4,473.0

1,617.6

400.0

346.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4042طخود
8

3000

4041طخود
8

2800

4004طهرم
29

20000

4003طسپا
22

2400

4039طخود
8

2400

(4,298.7)

(3,881.1)

(2,686.0)

(672.2)

(240.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4042ضخود
8

3000

4007ضشنا
15

5500

4045ضخود
8

3750

407ضدی
12

1200

407ضموج
5

13500

(72.7%)

(66.9%)

(66.7%)

(66.7%)

(61.5%)

4018ضستا
15

1300

5005ضارش
57

18000

522ضدی
40
700

4004ضجار
15

1400

5003ضهرم
64

18000

50.0%

39.6%

23.3%

11.1%

9.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4042طخود
8

3000

4041طخود
8

2800

412طموج
5

18500

4002طهرم
29

16000

27.2%

13.5%

10.0%

2.7%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5004طهرم
64

20000

4003طهرم
29

18000

4004طهرم
29

20000

4015طستا
15

1000

5005طهرم
64

22000

(21.4%)

(15.0%)

(8.6%)

(4.2%)

(3.8%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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