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1راهبرد فروش پروانه ای آهنین

ترپایینقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاترقیمتدرخریداختیارفروش+میانی(های)قیمت‌درفروشاختیاروخریداختیارخرید
 اهبردرایناصلدر.می‌شودحاصلمختلفموقعیتچهاراتخاذازوبودهنوسانیبازارهایبرایمناسبراهبردیکآهنینپروانه‌ایفروشراهبرد
می‌شود،هاستفادفروشپروانه‌ایراهبردریسککاهشبرایکهاستبدبینانهفروشنامتقارنوخوشبینانهخریدنامتقارن راهبردهایازترکیبی

.باشدیکسانبایداختیارهاتمامیسررسیدراهبردایندرباشیدداشتهتوجه.یافتخواهدکاهشسودحداکثرعوضدراما

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Short Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانیشرایطدرسهامازسودکسب•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

پرداختییمیومپرخالص:زیانبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختییمیومپرخالص+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
49قسمت 

پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش
سود

اعمال‌پایین‌ترقیمت اعمال‌بالاترقیمت

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%28.8)2664.71,131.112.452.3اهرم

 %2518.61,531.98.210.322.3خودرو

(%10.5)76.742.06.00.6توان

(%35.8)116.4222.93.33.1خساپا

(%23.8)163.8157.22.51.2شستا

(%2.5)30.82.40.80.0بساما

(%16.1)80.75.40.60.1شتاب

(%2.9)48,120.913,155.98,120.90.0موج

(%18.2)77,328.8121,088.37,004.6324.2اهرم

(%22.7)61,868.848,375.11,868.80.0خودرو

(%8.6)672.71,279.057.814.9شستا

(%47.7)448.72,046.60.048.7خساپا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

شتاب

موج

دی

وکغدیر

خپارس

3,681

2,194

1,826

1,728

362

238

210

161

158

131

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

توان

شستا

فولاد

114,169

33,674

12,752

8,348

4,527
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

موج

وبملت

وکغدیر

ارزش

(138,355.4)

(15,328.7)

(1,902.9)

(1,440.0)

(199.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

خودران

ارزش

آساس

خپارس

551

62

41

17

8

4

2

1.70

1.42

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

شستا

فولاد

فملی

14,804.4

1,220.6

676.3

20.4

8.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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موج

خودرو

وبملت

(19,589.0)

(3,007.7)

(20.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,812.7

3,628.3 3,152.3

1,596.8
289.5 271.9 238.3 223.85 57.59 48.00

1.5 18.2 8.1
28.6 68.8 10.0 3.8 8.1 8.6

30.3

412طموج
1

18500

4004طهرم
25

20000

4005طهرم
25

22000

4041طخود
4

2800

4003طهرم
25

18000

4042طخود
4

3000

407طموج
1

13500

5005طهرم
60

22000

406طموج
1

12500

4003طسپا
18

2400
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,812.7 3,628.3 3,152.3 1,596.8 289.5 271.9 238.3 223.9 57.6 48.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  1.5 18.2 8.1 28.6 68.8 10.0 3.8 8.1 8.6 30.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

43.0

6.1 5.4 4.1 3.5 3.3 2.8 2.7 2.7 2.6

18.9
21.1 4.9

161.4 44.9 20.2 18.0 41.8 11.0 32.7

4004ضهرم
25

20000

4040ضخود
4

2600

4002ضهرم
25

16000

4041ضخود
4

2800

4005ضهرم
25

22000

5030ضخود
39

2800

4003ضسپا
18

2400

4004ضسپا
18

2600

5004ضهرم
60

20000

5031ضخود
39

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  43.0 6.1 5.4 4.1 3.5 3.3 2.8 2.7 2.7 2.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 18.9 21.1 4.9 161.4 44.9 20.2 18.0 41.8 11.0 32.7
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %54.90.56888269 %13,000991.224112,12013,2419.2بساما705ضبساما

 %25.70.61330126 %3,6005011.71463,5723,7464.9فصبا503ضفصبا

 %51.00.5541105 %1,000152.5209931,0202.7كرمان403ضکرمان

 %165.70.373076 %2,80044,068.4172,7442,8172.66خودرو4041ضخود

 %3,001.00.03127 %3,0004154.612,7443,0019.4خودرو4042ضخود

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,000416.012,7444,00146خودرو4046ضخود

(%100)1,051.00.000 %1,05082.117851,05134خپارس403ضخپارس

(%100)3,501.00.000 %3,500411.912,7443,50128خودرو4044ضخود

(%100)1,301.00.000 %1,300114.811,0351,30126شستا4018ضستا

(%100)819.20.000 %18,000391.72213,72018,02231وكغدير5008ضغدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%90.5)0.017-218.2(%18.2)16,0002526.97319,47015,927اهرم4002طهرم

(%67.4)0.0455-93.1(%18.7)16,000607.817019,47015,830اهرم5002طهرم

(%58.7)0.187-54.6(%5.1)1,0003214.8181,035982شستا5016طستا

(%50.6)0.14140-62.6(%9.0)18,00025289.528319,47017,717اهرم4003طهرم

(%47.0)0.3442-29.0(%4.4)2,4001848.0802,4272,320خساپا4003طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.0015211.8-7.8 %1,2001141.81361,0351,0643شستا4017طستا

(%7.8)0.842,229-8.1 %22,000253,152.32,41719,47019,5830.6اهرم4005طهرم

(%11.4)0.97243-9.9(%0.7)3,0004271.92742,7442,726خودرو4042طخود

(%14.4)0.652,068-8.1 %22,00060223.92,41519,47019,5850.6اهرم5005طهرم

(%15.3)0.96135-6.5 %1,2003215.91591,0351,0410.6شستا5018طستا



4004ضهرم
25

20000

4005ضهرم
25

22000

4004ضسپا
18

2600

4041ضخود
4

2800

4016ضستا
11

1100

4042ضخود
4

3000

4005ضسپا
18

2800

4006ضهرم
25

24000

4017ضستا
11

1200

4006ضسپا
18

3000

1,638

832

735

659

636

627

435

367

364

288

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4042ضخود
4

3000

4041ضخود
4

2800

4017ضستا
11

1200

4005ضهرم
25

22000

4044ضخود
4

3500

(210,522.0)

(42,212.0)

(17,848.1)

(15,048.0)

(14,683.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5031ضخود
39

3000

4004ضهرم
25

20000

5030ضخود
39

2800

4046ضخود
4

4000

4005ضسپا
18

2800

74,393

47,846

47,634

22,354

19,430
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
25

20000

4005طهرم
25

22000

4003طهرم
25

18000

407طموج
1

13500

4041طخود
4

2800

412طموج
1

18500

4042طخود
4

3000

4002طهرم
25

16000

5005طهرم
60

22000

4003طسپا
18

2400

228

220

67

44

24

17

17

17

10

7

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4003طهرم
25

18000

4002طهرم
25

16000

5005طهرم
60

22000

4003طسپا
18

2400

4004طهرم
25

20000

7,038.0

4,244.8

1,982.2

1,440.0

984.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

412طموج
1

18500

4041طخود
4

2800

4042طخود
4

3000

407طموج
1

13500

4000طسپا
18

1900

(19,382.5)

(2,726.9)

(276.0)

(206.6)

(185.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



405ضموج
1

11500

4041ضخود
4

2800

4042ضخود
4

3000

4044ضخود
4

3500

401ضخپارس
8

900

(83.5%)

(78.7%)

(75.0%)

(66.7%)

(66.7%)

5003ضذوب
53
500

5007ضملی
46

8000

5005ضارش
53

18000

5006ضارش
53

20000

5002ضذوب
53
400

133.3%

34.1%

31.1%

21.4%

19.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5002طهرم
60

16000

4041طخود
4

2800

4042طخود
4

3000

4005طهرم
25

22000

4004طهرم
25

20000

50.0%

30.4%

26.3%

7.5%

5.1%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5018طستا
32
1200

(1.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
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