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1راهبرد فروش پروانه ای آهنین

پایین‌ترقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاترقیمتدرخریداختیارفروش+میانی(های)قیمت‌درفروشاختیاروخریداختیارخرید
 اهبردرایناصلدر.می‌شودحاصلمختلفموقعیتچهاراتخاذازوبودهنوسانیبازارهایبرایمناسبراهبردیکآهنینپروانه‌ایفروشراهبرد
می‌شود،هاستفادفروشپروانه‌ایراهبردریسککاهشبرایکهاستبدبینانهفروشنامتقارنوخوشبینانهخریدنامتقارن راهبردهایازترکیبی

.باشدیکسانبایداختیارهاتمامیسررسیدراهبردایندرباشیدداشتهتوجه.یافتخواهدکاهشسودحداکثرعوضدراما

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Short Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانیشرایطدرسهامازسودکسب•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

پرداختییمیومپرخالص:زیانبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختییمیومپرخالص+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
49قسمت 

پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش
سود

اعمال‌پایین‌ترقیمت اعمال‌بالاترقیمت

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%
10%

0
5
10
15
20
25
30
35
40
45
50

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%39.5)2742.7862.92.740.0اهرم

 %2221.4972.012.78.721.4خودرو

(%33.6)136.4276.33.23.2خساپا

(%13.4)96.439.45.40.9توان

(%17.6)183.4148.72.50.9شستا

(%5.8)112.29.22.10.0بساما

 %131.627.00.90.72.3موج

(%20.3)76,587.4159,927.06,154.5433.0اهرم

(%9.5)24,847.912,842.34,847.90.0موج

(%28.1)61,583.236,188.01,583.20.0خودرو

(%2.0)4227.33,111.4203.323.9شستا

(%42.2)394.23,429.70.094.2خساپا

(%25.3)211.7227.410.51.2توان

 %13.146.93.10.010.4خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

شتاب

موج

دی

وکغدیر

خپارس

3,765

2,063

1,870

1,710

383

245

210

156

155

130

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

توان

شتاب

موج

84,842

44,014

21,681

7,336

3,969
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

شستا

وتجارت

دی

وکغدیر

(131,044.9)

(18,415.1)

(4,919.0)

(4,501.8)

(2,300.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

موج

خودرو

خساپا

شستا

رویین

خودران

ارزش

آساس

خپارس

597

55

33

18

8

4

2

1.70

1.42

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خساپا

شستا

توان

45,864.0

1,024.8

433.0

186.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو (8,149.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,205.3

2,516.7 2,331.1
1,808.8

1,319.9
334.8 263.2 202.15 116.59 98.11

17.4 1.5 3.9 7.6

25.6

85.7
9.2 8.0 7.7

440.0

4004طهرم
24

20000

412طموج
0

18500

407طموج
0

13500

4005طهرم
24

22000

4041طخود
3

2800

4003طهرم
24

18000

4042طخود
3

3000

5018طستا
31

1200

5005طهرم
59

22000

4002طهرم
24

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,205.3 2,516.7 2,331.1 1,808.8 1,319.9 334.8 263.2 202.2 116.6 98.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  17.4 1.5 3.9 7.6 25.6 85.7 9.2 8.0 7.7 440.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

33.6

8.1 5.4 2.9 2.8 2.7 2.6 2.5 2.4 1.8

19.1 24.9 19.7 49.4 48.0 20.7 4.0 11.5 6.1 2.8

4004ضهرم
24

20000

4040ضخود
3

2600

5030ضخود
38

2800

4004ضسپا
17

2600

4005ضهرم
24

22000

4003ضسپا
17

2400

700ضتوان
92

14000

5029ضخود
38

2600

702ضتوان
92

16000

700ضبساما
98

9000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  33.6 8.1 5.4 2.9 2.8 2.7 2.6 2.5 2.4 1.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 19.1 24.9 19.7 49.4 48.0 20.7 4.0 11.5 6.1 2.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %47.40.56892218 %13,0009828.028012,16013,2809.2بساما705ضبساما

 %63.30.6758154(%0.1)1,434104.6231,4581,457وتجارت4005ضجار

 %351.00.3120151 %2,80031,442.782,7362,8082.6خودرو4041ضخود

 %14.60.961,30661(%2.89)11,000149.080912,16011,809بساما406ضبساما

 %15.80.9413955(%2.3)1,3341019.4901,4581,424وتجارت4004ضجار

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00032.512,7364,00146خودرو4046ضخود

(%100)1,201.00.000 %1,20075.816761,20178دي407ضدی

(%100)1,051.00.000 %1,05078.817711,05136خپارس403ضخپارس

(%100)3,501.00.000 %3,50032.812,7363,50128خودرو4044ضخود

(%100)901.00.000 %90074.9167690133دي403ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%84.6)0.017-362.6(%17.6)16,0002498.14419,36015,956اهرم4002طهرم

(%62.5)0.054-199.0(%9.7)2,200171.1112,4232,189خساپا4002طسپا

(%57.4)0.187-57.8(%5.0)1,0003123.0171,035983شستا5016طستا

(%41.9)0.3542-31.9(%4.0)2,4001793.0732,4232,327خساپا4003طسپا

(%35.3)0.15146-78.6(%8.2)18,00024334.822619,36017,774اهرم4003طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.5167310.4-15.4 %10,000593.16109,3709,3900خودران5004طران

 %0.961364.8-8.2 %1,20031202.21301,0351,0703.4شستا5018طستا

(%8.3)0.872,335-7.6 %22,000241,808.82,54619,36019,4540.5اهرم4005طهرم

(%14.3)0.99254-9.1(%1.2)3,0003263.22962,7362,704خودرو4042طخود

(%15.0)0.672,150-7.7 %22,00059116.62,52919,36019,4710.6اهرم5005طهرم



4004ضهرم
24

20000

4005ضهرم
24

22000

4004ضسپا
17

2600

4016ضستا
10

1100

4042ضخود
3

3000

4041ضخود
3

2800

4005ضسپا
17

2800

4006ضهرم
24

24000

4017ضستا
10

1200

4006ضسپا
17

3000

1,682

843

753

621

602

494

441

370

343

301

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4041ضخود
3

2800

4043ضخود
3

3250

4042ضخود
3

3000

4017ضستا
10

1200

4040ضخود
3

2600

(164,277.7)

(25,483.3)

(24,026.7)

(21,077.0)

(20,092.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5030ضخود
38

2800

4004ضهرم
24

20000

5031ضخود
38

3000

5029ضخود
38

2600

4004ضسپا
17

2600

59,235

44,466

34,108

18,218

17,413
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
24

20000

4005طهرم
24

22000

4003طهرم
24

18000

407طموج
0

13500

4002طهرم
24

16000

4041طخود
3

2800

4042طخود
3

3000

412طموج
0

18500

5005طهرم
59

22000

4003طسپا
17

2400

243

220

71

44

43

17

16

11

10

8

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4002طهرم
24

16000

4004طهرم
24

20000

4003طهرم
24

18000

5016طستا
31

1000

4003طسپا
17

2400

26,665.6

15,176.0

3,925.8

1,277.7

1,104.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4041طخود
3

2800

4042طخود
3

3000

5018طستا
31

1200

4005طهرم
24

22000

4000طسپا
17

1900

(7,138.3)

(1,011.6)

(866.6)

(250.8)

(79.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



405ضموج
0

11500

400ضخپارس
7

850

4041ضخود
3

2800

4017ضستا
10

1200

5006ضملت
52

2518

(96.2%)

(80.0%)

(70.6%)

(50.0%)

(37.9%)

405ضکرمان
14

1200

6018ضهرم
87

20000

404ضموج
0

10500

705ضبساما
98

13000

6003ضتاب
66

10000

25.0%

24.0%

17.1%

16.2%

13.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4041طخود
3

2800

4003طسپا
17

2400

4042طخود
3

3000

5005طهرم
59

22000

4005طهرم
24

22000

12.5%

8.8%

6.6%

5.7%

3.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4002طهرم
24

16000

4003طهرم
24

18000

5016طستا
31

1000

5018طستا
31

1200

407طموج
0

13500

(49.3%)

(32.9%)

(22.2%)

(16.4%)

(13.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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