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1راهبرد فروش پروانه ای آهنین

پایین‌ترقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاترقیمتدرخریداختیارفروش+میانی(های)قیمت‌درفروشاختیاروخریداختیارخرید
 اهبردرایناصلدر.می‌شودحاصلمختلفموقعیتچهاراتخاذازوبودهنوسانیبازارهایبرایمناسبراهبردیکآهنینپروانه‌ایفروشراهبرد
می‌شود،هاستفادفروشپروانه‌ایراهبردریسککاهشبرایکهاستبدبینانهفروشنامتقارنوخوشبینانهخریدنامتقارن راهبردهایازترکیبی

.باشدیکسانبایداختیارهاتمامیسررسیدراهبردایندرباشیدداشتهتوجه.یافتخواهدکاهشسودحداکثرعوضدراما

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Short Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانیشرایطدرسهامازسودکسب•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

پرداختییمیومپرخالص:زیانبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختییمیومپرخالص+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
49قسمت 

پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش
سود

اعمال‌پایین‌ترقیمت اعمال‌بالاترقیمت

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%32.0)2366.41,084.58.657.8اهرم

 %2529.11,044.713.815.311.1خودرو

(%32.9)1312.3352.87.05.4خساپا

(%24.8)218.6227.96.02.6شستا

(%1.1)23.936.73.90.0آساس

(%14.0)103.633.72.41.2توان

(%7.5)53.516.73.50.0موج

(%26.9)99,360.4189,495.19,088.9271.5اهرم

(%12.6)51,067.935,267.01,067.80.1خودرو

(%18.6)3495.015,258.9296.2198.8خساپا

(%23.6)545.3895.542.42.9شستا

(%25.6)17.42,075.00.07.4فملی

(%12.5)24.4195.90.24.2خودران

 %11.07.31.00.014.1آساس

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

شتاب

دی

وکغدیر

خپارس

آساس

3,903

2,048

1,862

1,721

398

244

156

155

126

98
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د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

آساس

توان

شستا

وبملت

137,464

35,029

14,226

11,039

10,900
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

خساپا

خپارس

شتاب

خبهمن

(14,609.7)

(7,386.7)

(3,204.1)

(523.3)

(93.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

شستا

رویین

خودران

ارزش

فملی

آساس

خپارس

646

32

26

9

4

2

2

1.68

1.42

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

فملی

شستا

ذوب

49,316.8

13,945.8

1,300.0

731.0

15.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو (6,530.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,711.7
3,761.9

572.0 530.5 347.0 296.2 263.0 197.87 190.29 43.20

22.9 9.3 9.4 47.8 12.3 19.2
134.0

42.4 29.5 18.9

4004طهرم
23

20000

4005طهرم
23

22000

5005طهرم
58

22000

4041طخود
2

2800

4042طخود
2

3000

4004طسپا
16

2600

4003طهرم
23

18000

4003طسپا
16

2400

5030طخود
37

2800

5004طهرم
58

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,711.7 3,761.9 572.0 530.5 347.0 296.2 263.0 197.9 190.3 43.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  22.9 9.3 9.4 47.8 12.3 19.2 134.0 42.4 29.5 18.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

47.6

10.7 10.0
5.3 5.0 4.8 4.2 3.6 3.5 2.4

15.1 19.3 16.3 39.8 38.5 16.0 7.5 9.5 30.8 7.8

4004ضهرم
23

20000

4040ضخود
2

2600

5030ضخود
37

2800

4005ضهرم
23

22000

4004ضسپا
16

2600

4003ضسپا
16

2400

4003ضهرم
23

18000

5004ضهرم
58

20000

5031ضخود
37

3000

601ضاساس
76

34000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  47.6 10.7 10.0 5.3 5.0 4.8 4.2 3.6 3.5 2.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 15.1 19.3 16.3 39.8 38.5 16.0 7.5 9.5 30.8 7.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %42.50.57912192 %13,0009790.731312,22013,3138.9بساما705ضبساما

 %312.10.4225183 %2,80021,543.692,7742,8091.3خودرو4041ضخود

 %20.70.6334991 %3,6004812.71833,6263,7834.3فصبا503ضفصبا

 %48.80.685788 %1,434999.1301,4601,4640.27وتجارت4005ضجار

 %14.80.9513943(%2.0)1,334916.8971,4601,431وتجارت4004ضجار

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,201.00.000 %1,20063.216821,20176دي407ضدی

(%100)1,051.00.000 %1,050611.117811,05135خپارس403ضخپارس

(%100)1,001.00.000 %1,00061.816821,00147دي405ضدی

(%100)69.60.000 %3,5001638.4512,4613,55144خساپا4008ضسپا

(%100)1,301.00.000 %1,30091.111,0541,30123شستا4018ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%92.8)639.00.002(%20.0)16,000235.62519,97015,975اهرم4002طهرم

(%92.5)0.061-70.4(%6.5)1,00091.4141,054986شستا4015طستا

(%67.9)0.124-75.9(%6.4)1,000301.5131,054987شستا5016طستا

(%59.7)0.0332-199.0(%20.3)16,000581.68019,97015,920اهرم5002طهرم

(%55.2)0.0867-119.8(%10.6)18,00023263.014919,97017,851اهرم4003طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.955,81714.1-7.8 %45,000761.05,10036,61539,9009آساس605طاساس

 %0.711312.6-19.3 %2,60016296.21282,4612,4720.4خساپا4004طسپا

(%1.1)0.4093-28.8(%2.5)2,80037190.3942,7742,706خودرو5030طخود

(%3.1)0.99219-12.3 %3,0002347.02262,7742,7740.0خودرو4042طخود

(%3.8)0.94119-8.7 %1,2003012.71241,0541,0762.1شستا5018طستا



4004ضهرم
23

20000

4005ضهرم
23

22000

4004ضسپا
16

2600

4016ضستا
9

1100

4042ضخود
2

3000

4005ضسپا
16

2800

4006ضهرم
23

24000

4041ضخود
2

2800

4017ضستا
9

1200

4006ضسپا
16

3000

1,721

861

734

607

556

440

413

401

332

297

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4041ضخود
2

2800

4042ضخود
2

3000

4004ضسپا
16

2600

4040ضخود
2

2600

4016ضستا
9

1100

(93,210.9)

(46,647.3)

(18,566.6)

(15,685.0)

(14,200.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5030ضخود
37

2800

5031ضخود
37

3000

4006ضهرم
23

24000

4004ضهرم
23

20000

4005ضهرم
23

22000

63,289

57,176

42,672

38,724

18,214
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
23

20000

4005طهرم
23

22000

4003طهرم
23

18000

4002طهرم
23

16000

4003طسپا
16

2400

5005طهرم
58

22000

4042طخود
2

3000

4041طخود
2

2800

4000طسپا
16

1900

4004طسپا
16

2600

274

224

77

45

16

15

12

9

7

6

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
23

20000

4003طسپا
16

2400

4003طهرم
23

18000

4004طسپا
16

2600

5030طخود
37

2800

30,434.0

7,463.3

6,561.0

6,007.6

5,687.1
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4041طخود
2

2800

4042طخود
2

3000

5018طستا
30
1200

(8,570.8)

(3,658.5)

(4.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



7025ضهرم
114

16000

5000ضملت
51

1618

5006ضران
58

12000

700ضبساما
97

9000

(8.2%)

(5.5%)

(3.9%)

(3.2%)

4017ضستا
9

1200

5007ضارش
51

22000

4005ضتاب
16

10000

4016ضستا
9

1100

6015ضشنا
79

5000

200.0%

200.0%

117.2%

87.5%

63.8%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4041طخود
2

2800

4002طهرم
23

16000

4003طهرم
23

18000

5004طهرم
58

20000

4004طهرم
23

20000

(63.6%)

(47.7%)

(41.2%)

(29.9%)

(26.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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