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1راهبرد فروش پروانه ای آهنین

پایین‌ترقیمتدرفروشاختیارفروش+بالاترقیمتدرخریداختیارفروش+میانی(های)قیمت‌درفروشاختیاروخریداختیارخرید
 اهبردرایناصلدر.می‌شودحاصلمختلفموقعیتچهاراتخاذازوبودهنوسانیبازارهایبرایمناسبراهبردیکآهنینپروانه‌ایفروشراهبرد
می‌شود،هاستفادفروشپروانه‌ایراهبردریسککاهشبرایکهاستبدبینانهفروشنامتقارنوخوشبینانهخریدنامتقارن راهبردهایازترکیبی

.باشدیکسانبایداختیارهاتمامیسررسیدراهبردایندرباشیدداشتهتوجه.یافتخواهدکاهشسودحداکثرعوضدراما

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(منفی)پایینو(مثبت)بالااعمالقیمت‌هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت‌هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی‌ ریمبتنی‌بر‌بستانکا محدود محدود فروش‌پروانه‌ای‌آهنین

1. Short Iron Butterfly

مزایا

محدودریسک•

نوسانیشرایطدرسهامازسودکسب•

معایب

محدودبازدهی•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

پرداختییمیومپرخالص:زیانبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پرداختییمیومپرخالص-میانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختییمیومپرخالص+میانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
49قسمت 

پروانه‌ای‌خرید‌اختیار‌فروش
سود

اعمال‌پایین‌ترقیمت اعمال‌بالاترقیمت

فروش‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال‌میانی

فروش‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%17.5)29125.01,576.7112.412.6اهرم

 %2444.71,563.034.99.89.1خودرو

(%41.4)1413.2292.97.16.1خساپا

(%34.5)2213.1302.18.05.1شستا

(%1.7)124.719.54.70.0موج

(%9.1)83.325.92.11.2توان

 %41.237.10.01.212.4آساس

(%34.0)712,368.9325,688.37,240.55,128.4اهرم

 %5922.6107,653.5285.0637.513.5خودرو

(%8.0)3554.416,497.7506.348.1خساپا

(%36.3)663.22,191.952.011.2شستا

(%7.5)235.9769.735.00.9خودران

(%30.4)39.4280.35.24.2توان

 %10.553.70.50.092.8ارزش

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

شتاب

دی

وکغدیر

آساس

خپارس

3,806

1,926

1,799

1,734

405

246

157

155

137

130

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

آساس

شستا

ارزش

موج

213,019

39,195

13,387

10,439

10,276
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خساپا

بساما

رویین

(96,856.3)

(63,527.8)

(894.6)

(146.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

شستا

رویین

خودران

ارزش

فملی

آساس

خپارس

751

47

36

11

4

2

2

1.68

1.42

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

خودرو

شستا

توان

104,405.0

14,795.3

10,633.2

1,401.6

153.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودران (10.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,378.2
4,611.2

1,862.4

506.3 449.8 285.0 259.5 182.04 151.12 79.34

13.3 30.4 12.1 23.1 38.2 14.6
143.6

471.3

21.0

356.6

4005طهرم
21

22000

4004طهرم
21

20000

5005طهرم
56

22000

4004طسپا
14

2600

5030طخود
35

2800

4042طخود
0

3000

4003طهرم
21

18000

4041طخود
0

2800

5004طهرم
56

20000

4000طهرم
21

14000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,378.2 4,611.2 1,862.4 506.3 449.8 285.0 259.5 182.0 151.1 79.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  13.3 30.4 12.1 23.1 38.2 14.6 143.6 471.3 21.0 356.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

79.3

15.3 14.7 10.0 9.3 7.4 5.9 5.8 5.6 5.6

12.9 13.0 2.9
30.0 23.6 13.4 8.7 12.4 6.5 26.3

4004ضهرم
21

20000

5030ضخود
35

2800

4000ضهرم
21

14000

4005ضهرم
21

22000

5031ضخود
35

3000

4040ضخود
0

2600

5004ضهرم
56

20000

4003ضسپا
14

2400

4003ضهرم
21

18000

4004ضسپا
14

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  79.3 15.3 14.7 10.0 9.3 7.4 5.9 5.8 5.6 5.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.9 13.0 2.9 30.0 23.6 13.4 8.7 12.4 6.5 26.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %9.01.007,093609(%38.8)8,00060100.01,00014,7079,000هم وزن600ضهم وزن

 %351.00.2359495 %3,500914.0102,8283,51024.1خودرو7113ضخود

 %40.20.57924178 %13,0009513.433212,26013,3328.7بساما705ضبساما

 %41.00.45201101 %4,0004614.11003,6984,10010.87فصبا505ضفصبا

 %21.00.56399100 %4,00010260.02003,6984,20013.6فصبا705ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,301.00.000 %1,30072.711,0741,30121شستا4018ضستا

(%100)234.30.000 %1,400284.061,0741,40631شستا5020ضستا

(%100)542.70.000 %3,250141.462,5003,25630خساپا4007ضسپا

(%99)401.00.000 %1,2007123.431,0741,20312شستا4017ضستا

(%99)25.70.026 %14,000118.556712,26014,56719بساما409ضبساما



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)240.40.000(%32.6)14,0002179.35820,68013,942اهرم4000طهرم

(%100.0)474.00.000(%24.2)1,900142.942,5001,896خساپا4000طسپا

(%98.7)639.00.000(%22.8)16,0002127.32520,68015,975اهرم4002طهرم

(%97.4)0.010-124.0(%7.6)1,00079.381,074992شستا4015طستا

(%86.4)0.072-61.5(%8.4)1,000281.9161,074984شستا5016طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%3.1)0.3472-36.8(%4)2,80035449.8742,8282,726خودرو5030طخود

(%3.5)0.64104-23.1(%0.3)2,60014506.31082,5002,492خساپا4004طسپا

(%7.1)0.38445-19.9(%3.5)10,0005635.04799,8709,521خودران5004طران

(%9.7)1.00117-8.2(%0.4)1,20072.51301,0741,070شستا4017طستا

(%16.1)0.681,302-13.2(%1.1)22,000215,378.21,55220,68020,448اهرم4005طهرم



4004ضهرم
21

20000

4005ضهرم
21

22000

4004ضسپا
14

2600

4016ضستا
7

1100

4005ضسپا
14

2800

4042ضخود
0

3000

4006ضهرم
21

24000

4017ضستا
7

1200

4006ضسپا
14

3000

5031ضخود
35

3000

1,524

891

685

578

435

432

424

328

298

281

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4004ضهرم
21

20000

4004ضسپا
14

2600

4016ضستا
7

1100

4003ضسپا
14

2400

4003ضهرم
21

18000

(196,542.0)

(49,658.7)

(28,997.5)

(10,721.5)

(7,137.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5031ضخود
35

3000

5030ضخود
35

2800

4005ضهرم
21

22000

4000ضهرم
21

14000

604ضاساس
74

40000

107,933

73,013

30,160

25,584

23,900
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
21

20000

4005طهرم
21

22000

4003طهرم
21

18000

4002طهرم
21

16000

5005طهرم
56

22000

4000طهرم
21

14000

4003طسپا
14

2400

4004طسپا
14

2600

5030طخود
35

2800

4042طخود
0

3000

325

234

90

42

27

21

18

17

16

10

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
21

20000

4000طهرم
21

14000

4003طهرم
21

18000

5005طهرم
56

22000

4004طسپا
14

2600

51,000.0

19,055.4

13,084.2

12,117.6

11,271.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4002طهرم
21

16000

703طتوان
89

17000

5004طران
56

10000

(3,134.4)

(17.0)

(10.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4041ضخود
0

2800

4007ضشنا
7

5500

702ضبساما
95

10000

5006ضارش
49

20000

406ضبساما
11

11000

(88.9%)

(34.9%)

(32.6%)

(27.3%)

(6.0%)

4017ضستا
7

1200

5005ضصاد
42

1883

4006ضتاب
14

11000

4016ضستا
7

1100

4005ضجار
7

1434

100.0%

82.4%

81.8%

76.9%

63.3%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5016طستا
28
1000

4003طهرم
21

18000

5018طستا
28
1200

23.1%

8.1%

0.8%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4041طخود
0

2800

4015طستا
7

1000

4002طهرم
21

16000

4005طهرم
21

22000

4004طهرم
21

20000

(98.3%)

(57.1%)

(36.0%)

(21.4%)

(20.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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