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1راهبرد استریپ

خریداختیارخرید+فروشاختیاردوخرید
فروشاراختییکخریدباکهاستاسترادلراهبردیافتهارتقامدلواقعدرراهبرداین.می‌شوداجرااختیارسهخریدباکهاستاستریپنوسانی،راهبردهایازدیگریکی

جهتدربردراهسربهسرنقطهعوضدرکند،پیدابهبودپایهداراییقیمتکاهشجهتدرراهبردسودآوریوسربهسرنقطهتامی‌شودباعثاتفاقاین.می‌شوداجرااضافه
باراهبرداین.ندمی‌کناستفادهدارند،(منفیجهتدربیشتر)بالاقیمتینوساناتانتظارکهزمانیراهبرداینازمعامله‌گران.می‌یابدخواهدافزایشپایهداراییقیمتافزایش
.می‌شوداتخاذیکسانسررسیدتاریخباوبرابراعمالقیمت‌هایدرخریداختیاریکخریدوفروشاختیاردوخرید

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.دارد(مضر)منفیاثرترپایینقیمت‌هایدروداشته(مفید)مثبتاثراعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدررو

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(بیشتر‌نزولی)نوسانی بستانکاریمبتنی‌بر‌ نامحدود محدود استریپ

1. Strip

مزایا

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهپایهداراییقیمتنوسانازسودکسبامکان•

نامحدودبازدهیکسبامکان•

محدودریسک•

معایب

خنثیمعاملهاختیارسهخریددلیلبهراهبرداجرایبودنگران•

پایهداراییقیمتشدیدنوساناتصورتدرتنهاسودکسبامکان•

پرداختیپریمیوم:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
پرداختیپریمیومنصف–اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختیپریمیوم+اعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

آموزش
50قسمت 

استریپ
سودسود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال

100اعمالقیمتدرسهماینفروشوخریداختیارقیمتوریالA100سهمهربازاریقیمت:مثال
.می‌باشدریال15و10ترتیببهریال
:داشتخواهیماستریپراهبرداجرایبا

40=10+(2×15):زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
80=100–(40÷2):پایینسربهسرنقطه
014=100+40:بالاسربهسرنقطه

40:‌بیشینه‌زیان
100:‌قیمت‌سهم 80:‌سربه‌سر‌پایین140:‌سربه‌سر‌بالا



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%26.0)2765.51,223.059.36.2اهرم

(%24.4)1226.4539.52.523.9خودرو

(%3.3)2717.4498.916.11.3شستا

(%29.5)1312.3378.67.54.8خساپا

(%7.7)82.518.92.00.5شتاب

 %42.528.81.80.70.1فولاد

(%13.3)102.318.31.70.6توان

(%48.6)610,754.7269,791.32,605.58,149.3اهرم

(%35.6)31,673.335,528.01,671.91.4خودرو

(%28.5)4408.815,785.9289.8119.0خساپا

(%42.4)7220.15,636.893.7126.4شستا

 %217.21,396.31.016.219.4ارزش

(%17.9)117.1213.617.10.0وبملت

(%14.6)216.5356.411.74.7خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

توان

شتاب

آساس

وکغدیر

فولاد

وبملت

4,151

1,879

1,629

896

422

270

160

151

136

113

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

فولاد

آساس

وبملت

شتاب

40,956

26,355

20,045

18,920

10,353
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

اهرم

شستا

کرمان

وکغدیر

(40,223.7)

(9,314.6)

(7,264.5)

(1,922.3)

(497.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

شستا

رویین

فملی

ارزش

خودران

توان

آساس

853

76

45

16

4

4

3

2.24

1.92

1.51

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خساپا

شستا

ارزش

13,936.6

13,558.6

8,320.0

3,060.3

1,161.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5



7,684.3

2,445.7
1,670.7

393.3 289.8 159.7 117.1 116.35 68.31 62.05

25.4 9.9 21.2 106.7 21.4 9.5 29.0 78.1 11.5 21.7

4004طهرم
15

20000

4005طهرم
15

22000

5030طخود
29

2800

4003طهرم
15

18000

4004طسپا
8

2600

5005طهرم
50

22000

5017طستا
22
1100

4003طسپا
8

2400

5018طستا
22

1200

5004طهرم
50

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,684.3 2,445.7 1,670.7 393.3 289.8 159.7 117.1 116.3 68.3 62.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  25.4 9.9 21.2 106.7 21.4 9.5 29.0 78.1 11.5 21.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

47.4

18.0

5.5 4.8 4.5 4.5 4.4 4.2 4.1 2.5

17.3 16.1 35.2 42.7
43.8

9.9 17.5 21.6 12.3 8.6

4004ضهرم
15

20000

5030ضخود
29

2800

5031ضخود
29

3000

4005ضهرم
15

22000

4004ضسپا
8

2600

5004ضهرم
50

20000

4003ضسپا
8

2400

5017ضستا
22
1100

4015ضستا
1

1000

5016ضستا
22
1000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  47.4 18.0 5.5 4.8 4.5 4.5 4.4 4.2 4.1 2.5
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 17.3 16.1 35.2 42.7 43.8 9.9 17.5 21.6 12.3 8.6

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %66.00.7062522(%0.5)650551.010663660دي606ضدی

 %41.80.61995212 %13,000894.031912,46013,3196.9بساما705ضبساما

 %14.00.6914129 %1,43471217.81101,4451,5446.9وتجارت6019ضجار

 %58.60.4186425 %40,00068279.369437,04640,6949.85آساس604ضاساس

 %104.80.246522 %5,5005094.9534,8945,55313.5فولاد5005ضفلا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)281.00.000 %1,400227.851,1031,40527شستا5020ضستا

(%100)251.00.000 %11,00086.3448,94011,04424شتاب4006ضتاب

(%100)751.00.000 %3,000868.642,4993,00420خساپا4006ضسپا

(%98)186.70.010 %1,3002237.471,1031,30718شستا5019ضستا

(%96)65.10.037 %10,00083.51568,94010,15614شتاب4005ضتاب



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.7)483.80.000(%21.3)16,000159.63320,28015,967اهرم4002طهرم

(%98.7)168.20.000(%12.5)2,20082.7132,4992,187خساپا4002طسپا

(%95.5)0.020-89.9(%10.3)1,000228.8111,103989شستا5016طستا

(%89.6)0.0320-93.7(%12.2)18,00015393.319020,28017,810اهرم4003طهرم

(%63.6)0.1712-74.0(%5.2)2,4008116.3322,4992,368خساپا4003طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2926023.3-84.3(%1)18,0004316.221118,04017,789ارزش5005طارش

(%10.7)0.53241-26.8 %7,500366.22707,2107,2300.3فملي5006طملی

(%11.5)0.48573-14.4(%2.1)10,0005011.76489,5509,352خودران5004طران

(%13.8)0.72101-21.2(%0.6)2,6008289.81172,4992,483خساپا4004طسپا

(%17.6)0.8779-11.5 %1,2002268.3961,1031,1040.1شستا5018طستا



4004ضهرم
15

20000

4005ضهرم
15

22000

4004ضسپا
8

2600

4006ضهرم
15

24000

4005ضسپا
8

2800

4016ضستا
1

1100

5031ضخود
29

3000

5018ضستا
22

1200

5030ضخود
29

2800

4003ضسپا
8

2400

1,646

958

770

446

434

415

380

348

342

273

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4016ضستا
1

1100

4004ضهرم
15

20000

4006ضسپا
8

3000

4015ضستا
1

1000

4004ضسپا
8

2600

(70,943.8)

(41,684.0)

(23,364.3)

(12,273.6)

(9,838.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5017ضستا
22
1100

5030ضخود
29

2800

5018ضستا
22

1200

5004ضهرم
50

20000

604ضاساس
68

40000

39,775

24,450

18,532

16,884

16,100
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
15

20000

4005طهرم
15

22000

4003طهرم
15

18000

5030طخود
29

2800

4002طهرم
15

16000

4003طسپا
8

2400

4000طهرم
15

14000

5005طهرم
50

22000

4004طسپا
8

2600

4000طسپا
8

1900

352

243

147

41

41

37

29

28

27

8

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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5030طخود
29

2800

4003طهرم
15

18000

4003طسپا
8

2400

4004طسپا
8

2600

5017طستا
22
1100

13,543.0

9,613.8

4,671.8

3,692.0

3,073.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4015طستا
1

1000

4017طستا
1

1200

4002طسپا
8

2200

4016طستا
1

1100

(320.3)

(113.8)

(44.0)

(1.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



7028ضهرم
106

22000

403ضبساما
5

9000

705ضبساما
89

13000

401ضبساما
5

8000

5006ضارش
43

20000

(21.2%)

(18.5%)

(15.2%)

(11.4%)

(11.2%)

4006ضتاب
8

11000

603ضاساس
68

38000

405ضکرمان
5

1200

4016ضستا
1

1100

6021ضستا
61

1300

140.0%

101.9%

100.0%

100.0%

83.3%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4002طهرم
15

16000

4002طسپا
8

2200

5029طخود
29

2600

5004طهرم
50

20000

44.0%

33.3%

11.6%

1.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5017طستا
22
1100

4017طستا
1

1200

5016طستا
22
1000

5003طران
50

9000

5030طخود
29

2800

(35.0%)

(32.1%)

(26.7%)

(24.3%)

(19.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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