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1راهبرد استریپ

خریداختیارخرید+فروشاختیاردوخرید
ĝþě*tě(ç"Ě#H(*ÅH")zĝċ#,LċÈě*Í,"Î,"Jý#Ä®ě*àJ,)#ĜÍà""*Ü"(Lî ĝD̽Ďě"(*ÅH"))(:ć"K?®D#ĈÌ)"JÍĀ#ě(*ÅH")?("*Í,"Î,"Jý#Ä®ě*àqěĜÍà")#íK*Ā
JĀ#ò""*Ü"(Lî ĝD̽Ďě"ĉ#āÌ"Ò8#Ä(Lî ĝD#ÌJ5Ĉċ*,JÄ*,KĚ)K¿(L,(*ÅH"))(ÎIÜðH#ýÎEĜćĝě")"(Jě#É(LÅIÄ"®ĜÉz®Čý)(ñL8J5Ĉċ*,JÄ*,H")(*Å)(ÎIÜ
ðě"èĀ"ÎEĜćĝě")"(Jě#Éðě"èĀ"®H"Là®Ä#ě ĝD̽č"*s JAD#9Dç"Ďě"(*ÅH")ĝċ#DçJý)#÷Íċ"Ë#ċ#,LċĝÍEĜćO#Ä̼*ÍïĜÄ)(ÎIÜĝāČD̻z®ċ)"(G(#āÍ,"Čý ĝD®Č̽Ďě"(*ÅH")#Ä
®ě*àK()#ĜÍà"íK*ĀK®ě*àqě)#ĜÍà"®ě*à)(Ě#H ÎEĜć?#E8"*Ä"*ÄK#Äâě)#Ì®Ĝ,)*,č#-þěã#áÌ"(Lî ĝD̽

:ریسکپوششپارامترهای
̽",Îمثبت"Ě#H ÎEĜć*ÌO#Äç"ÎEĜć?#E8)(Kمنفی"Ě#H ÎEĜćĎ̹#É*ÌÎEĜć?#E8)(Ě"*ÄĎě"ÎĜ9ćLDدلتا
H( ĝD̽®کاهشKG®ČH( č#ïċĎě"Î,"Jý)äsč#Dçíç)"(*ÅH")?("*Í,"®ě*à")منفیĚ"*ÄĎě"ÎĜ9ćLDتتا
̽",Î(بیشترین)اکسترمم"K)(ÎEĜć?#E8(مفید)مثبتĚ"*ÄĎě"ÎĜ9ćLDوگا
̽)"()(مضر)منفی"JÍî"(K)(Ě#H ÎEĜćĎ̹#É*Ì*Ð(مفید)مثبت"Ě#H ÎEĜć*ÌO#Äç"ÎEĜć?#E8"*Ð)(رو

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه بازدهجریانات‌نقد‌اولیه ریسک راهبرد

(بیشتر‌نزولی)نوسانی  ĝČÍÅD *ÄĚ)#þċ#Í-Ä (K®&D#ċ (K®&D استریپ

1. Strip

مزایا

Åč#þD"Æ-ý(L,ç"č#,LċÎEĜćĝě")"(Jě#ÉJÙ)(ÎIÜĚ(L90KJÙ)(ÎIÜĝ@Kèċ

Åč#þD"Æ-ýĝH(ç#Ä(K®&D#ċ

Åq-ě)(K®&D

معایب

Åč"*sč(LÄĚ"*Ü"(*ÅH")JÄBĜ@(®ě*àJ,)#ĜÍà"JAD#9DĝÑČà

Åč#þD"Æ-ý(L,#IČÌ)(Ë)L0Ë#ċ#,Lċ®ě®îÎEĜćĝě")"(Jě#É

CLĜEě*ÉĝÍà"(*É:زیانبیشینه
K®&D#ċ):سودبیشینه

ÎEĜć?#E8"λĂ1ċCLĜEě*ÉĝÍà"(*É:پایینسربهسرنقطه
ÎEĜć?#E8"͆CLĜEě*ÉĝÍà"(*É:بالاسربهسرنقطه

آموزش
50قسمت 

استریپ
سودسود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌خرید
سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروش
سود

قیمت‌اعمال

خرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال

͊͊͋"ÎEĜćĚ)"ç#Ä*HFI,A͋͊͊?#ě)KÎEĜć)#ĜÍà"®ě*àKíK*ĀĎě"FI,)(ÎEĜć?#E8:مثال
?#ě)JÄÆĜÌ*Ì͋͊K͋͏?#ě)®î#Ä ĝD̽
#ÄĚ"*Ü"(*ÅH")Èě*Í,"FĜH"LàÎî"(̾

15ά̻͖͌͆͋͊40̼:زیانبیشینه
K®&D#ċ):سودبیشینه

έ͌40̻λ͖͋͊͊80̼:پایینسربهسرنقطه
40͖͆͋͊͊͊14:بالاسربهسرنقطه

40:‌بیشینه‌زیان
100:‌قیمت‌سهم 80:‌سربه‌سر‌پایین140:‌سربه‌سر‌بالا
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JAD#9D FÝ% ͅ ("()"*ć Gç"®ċ" ͅJě#É ĝě")"( ÎEĜć :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"



ĝÌ"ã íç)" #Ì JA0#Ā 2à#î̼̻͋

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

č#ěç )( ËPD#9D íç)"(L, )( ËPD#9D íç)"  ĝÌ"ã íç)" #Ì JA0#Ā 2à#î̼Î,") ÎE, )L&D̻

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

 č#ěç )( ËPD#9D íç)" (L, )( ËPD#9D íç)"  ĝÌ"ã íç)" #Ì JA0#Ā 2à#î̼Î,") ÎE, )L&D̻

ËPD#9D íç)" +#," *Ä è@Lî qAÄ íç)" #Ä )#ĜÍà" *H ÎEĜć B0"LĀ čKçLD ĎĜtċ#ĜD̼ Ě#H G("( JÄ 3LÄ*D ĝ5à )"(LEċSmoothÎ," G®î̻̽ : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در سود( 2)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"



Jě#É ĝě")"( qĜþāÌ JÄ )#ĜÍà" ËPD#9D íç)" Ďě*ÍïĜÄ
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C*H"2997.61,588.085.112.5(34.4%)

K)(Là1527.2570.61.725.5(33.5 %)

#Í-î2622.3850.019.92.412.6% 

#É#-à1318.4523.012.65.8(25.6%)

#D#-Ä1111.134.611.10.0(11.0%)

Ë)#ÝÌK102.328.42.20.027.7% 

ÛLD82.213.42.10.0(0.6%)

C*H"813,402.5286,220.84,698.38,704.2(46.7%)

K)(Là32,972.360,583.62,927.444.8(41.0%)

#Í-î6570.114,379.191.7478.4(66.6%)

.A4"2360.43,360.90.0360.4(97.9%)

#É#-à4345.911,820.7245.1100.8(40.7%)

íç)"2102.65,081.31.6101.0(36.0%)

č")(Là243.61,196.71.442.2(40.9%)
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ç#Ä ("()"*ć ("®9Ì ͅ ("()"*ć Gç"®ċ" ͅ?#E8" ÎEĜć : ارزش موقعیت باز( 1)
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 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ čLėAėD̻ 7,934.1 3,679.3 2,917.1 1,019.0 462.5 385.0 345.6 260.7 245.1 101.0
 ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"22.9 9.9 20.0 8.9 25.3 94.4 16.9 8.7 20.2 50.2
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 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ ()#ėAėD̻ 55.4 16.6 9.9 9.4 8.7 8.1 7.8 5.6 5.4 5.1
ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"15.9 15.0 9.3 37.1 17.3 7.5 30.5 20.3 45.6 10.6

 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ ()#ėAėD̻ ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"

(#Eċ qĜþāÌ JÄ ËPD#9D íç)" Ďě*ÍïĜÄ
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



è@Lî qAÄ íç)" #Ì ®ě*à )#ĜÍà" Ě#IÄ JA0#Ā

7

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"ç)"

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

 íç)"
ËPD#9D

̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,̼̻͋#Ì JA0#Ā

*, JÄ*,̼̻͌C*H"̼͍̻#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#D#-Åò͎͊͑#D#-Ä12,000418.338812,75012,388(2.8%)31.90.96804107% 

#D#-Åò͎͊͐#D#-Ä11,0004116.61,17012,75012,170(4.5%)10.41.001,79353% 

Pāò͏͊͊͏(OLĀ5,50049425.3634,9815,56311.7% 88.30.308637% 

#D#-Åò͎͊͊#D#-Ä7,5004513.34,30612,75011,806(7.40%)2.71.005,27923% 

í)#ò͏͊͊͏íç)"18,00042349.183718,11018,8374.0% 22.50.731,01221% 

ĜÍà" ÎEĜć ͆ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)
Jě#É ĝě")"( ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć̻ ̼͈͋: فاصله تا سربه سر(2)
ĜÍà" ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć#( : اهرم(3)

®ċ" G®î õ#&@ č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" *ÍïĜÄ ËPD#9D íç)" #Ä ĝě#H(#Eċ #IČÌ̽

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"*s

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,Ì JA0#Ā #

*, JÄ*,C*H"#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#Ê-ò͎͊͊͑#É#-à3,25071.222,5083,25230% 1,626.00.000(100%)

Ã#Íò͎͊͊͐Ã#Íî11,00071.2459,03011,04522% 245.40.000(100%)

#Ê-ò͎͊͊͐#É#-à3,000734.932,5083,00320% 1,001.00.000(100%)

#Í-ò͏͓͊͋#Í-î1,3002146.791,1141,30918% 145.40.010(98%)

Ã#Íò͎͊͊͏Ã#Íî10,000713.31929,03010,19213% 53.10.047(97%)



è@Lî qAÄ íç)" #Ì íK*Ā )#ĜÍà" Ě#IÄ JA0#Ā
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ĜÍà" ÎEĜć͈ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)

®ċ" G®î õ#&@ č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" *ÍïĜÄ ËPD#9D íç)" #Ä ĝě#H(#Eċ #IČÌ̽

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"*s

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,Ì JA0#Ā #

*, JÄ*,C*H"#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

C*I4͎͊͊͌C*H"16,0001434.24220,20015,958(21.0%)380.00.000(99.8%)

#Ê-4͎͊͊͌#É#-à2,20071.2122,5082,188(12.8%)182.30.000(99.5%)

.A4#4͎͑͊.A4"38,00082260.74,82841,96233,172(20.9%)6.9-0.0351(98.9%)

#Í-4͏͊͋͐#Í-î1,0002115.8111,114989(11.2%)89.9-0.010(97.7%)

.A4#4͑͊͏.A4"40,0008299.73,81941,96236,181(13.8%)9.5-0.10183(95.2%)

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"ç)"

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

 íç)"
ËPD#9D

̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,̼̻͋#Ì JA0#Ā

*, JÄ*,̼̻͌C*H"̼͍̻#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

ÎAE4͏͊͊͏ÎAEÄK2,3184226.01302,1352,1882% 16.8-0.681342.9% 

č"*4͏͎͊͊č")(Là10,000491.47009,4809,300(1.9%)13.3-0.50594(15.2%)

ĝAE4͏͊͊͐ęAEĀ7,5003512.42407,2707,260(0.1%)30.3-0.48203(15.4%)

C*I4͎͊͊͏C*H"22,000143,679.32,04720,20019,953(1.2%)9.7-0.851,650(19.4%)

(Lá4͏͍͊͋K)(Là3,0002810.42502,7792,750(1.0%)11.0-0.69197(21.1%)
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͑
͌͒͊͊

#Í-ò͏͊͋͒
͌͋
͋͌͊͊

(Láò͏͍͊͊
͌͒
͌͒͊͊

#Ê-ò͎͊͊͐
͑
͍͊͊͊

C*Iò͏͎͊͊
͎͓
͌͊͊͊͊

1,583

1,007

765

455

430

416

403

381

258

254

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈®ě*à )#ĜÍà"
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(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

C*Iò͎͎͊͊
͎͋
͌͊͊͊͊

#Ê-ò͎͍͊͊
͑
͎͌͊͊

#Ê-ò͎͊͊͏
͑
͌͒͊͊

#Ê-ò͎͎͊͊
͑
͌͐͊͊

#Í-ò͐͊͋͒
͐͊
͋͊͊͊

(63,156.0)

(22,339.9)

(18,539.9)

(5,456.4)

(1,225.5)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ

#Í-ò͏͊͋͑
͌͋
͋͋͊͊

#Í-ò͏͊͋͒
͌͋
͋͌͊͊

C*Iò͎͊͊͏
͎͋
͌͌͊͊͊

(Láò͏͍͊͋
͌͒
͍͊͊͊

(Láò͏͍͊͊
͌͒
͌͒͊͊

60,396

54,935

49,207

49,181

39,075
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



C*I4͎͎͊͊
͎͋
͌͊͊͊͊

C*I4͎͊͊͏
͎͋
͌͌͊͊͊

C*I4͎͍͊͊
͎͋
͋͒͊͊͊

(Lá4͏͍͊͊
͌͒
͌͒͊͊

C*I4͎͊͊͌
͎͋
͋͐͊͊͊

#Ê-4͎͍͊͊
͑
͎͌͊͊

C*I4͏͊͊͏
͎͓
͌͌͊͊͊

#Ê-4͎͎͊͊
͑
͌͐͊͊

C*I4͎͊͊͊
͎͋
͎͋͊͊͊

#Í-4͏͊͋͑
͌͋
͋͋͊͊

364

241

152

51

47

38

32

30

29

15

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈íK*Ā )#ĜÍà"
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C*I4͎͎͊͊
͎͋
͌͊͊͊͊

(Lá4͏͍͊͊
͌͒
͌͒͊͊

#Í-4͏͊͋͑
͌͋
͋͋͊͊

C*I4͎͊͊͌
͎͋
͋͐͊͊͊

í)#4͏͊͊͏
͎͌
͋͒͊͊͊

11,384.0

9,374.7

9,115.5

5,376.0

4,815.0
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

C*I4͎͊͊͏
͎͋
͌͌͊͊͊

#Ê-4͎͊͊͊
͑
͓͋͊͊

C*I4͎͊͊͊
͎͋
͎͋͊͊͊

(1,694.0)

(28.5)

(1.4)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



)#Ýò͎͊͊͏
͊
͎͍͎͋

ĎEIò͏͎͊͊
͎͐
͋͐͊͊

#Í-ò͎͊͋͐
͊
͋͋͊͊

#Ê-ò͎͊͊͐
͑
͍͊͊͊

C*Iò͏͊͊͒
͎͓
͌͒͊͊͊

(88.9%)

(35.5 %)

(28.6%)

(25.0%)

(18.0%)

í)#ò͏͊͊͑
͎͌
͌͌͊͊͊

C*Iò͎͊͊͐
͎͋
͎͌͊͊͊

Ã#Íò͎͊͊͐
͑
͋͋͊͊͊

Pāò͏͊͊͏
͎͓
͏͏͊͊

(Láò͏͍͍͊
͌͒
͍͏͊͊

78.6%

67.9%

56.8%

52.8%

50.0%

ÎEĜć Ë"*̸ûÌ Ďě*ÍïĜÄ̼̻͋

11

íK*Ā )#ĜÍà"

®ě*à )#ĜÍà"
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(1)®ċ" G®î õ#&@ z®ČÍ-H č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" ðĜÄ ĝÌPD#9D íç)" Ě")"( Ě)#Ü çK) JÄ ĝIÍČD ĝÌPD#9D )K( ĝ4 Jý ĝě#H("()"*ć #IČÌ̽

í)#4͏͊͊͏
͎͌
͋͒͊͊͊

C*I4͏͎͊͊
͎͓
͌͊͊͊͊

#Í-4͏͊͋͑
͌͋
͋͋͊͊

#Ê-4͎͍͊͊
͑
͎͌͊͊

č"*4͏͎͊͊
͎͓
͋͊͊͊͊

65.9%

29.7%

26.3%

25.0%

8.0%

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

ÎAE4͏͊͊͏
͎͌
͍͌͋͒
č"*4͏͍͊͊
͎͓
͓͊͊͊
ĝAE4͏͊͊͐
͍͏
͑͏͊͊
#Ê-4͎͎͊͊
͑
͌͐͊͊
#Í-4͎͊͋͑
͊
͋͌͊͊
C*I4͎͊͊͌
͎͋
͋͐͊͊͊

(23.5%)

(18.7%)

(11.1%)

(10.3%)

(9.1%)

(9.1%)

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć
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