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1راهبرد استرپ

1. Strap

آموزش
51قسمت 

خریداختیاردوخرید+فروشاختیارخرید
رامثبتجهتدرقیمتحرکتاحتمالکهتفاوتاینباتنها.می‌شوداجرااختیارسهخریدبااسترپراهبردشد،بررسیقبلقسمتدرکهاستریپنوسانیراهبردهمانند
وسربهسرنقطهتامی‌شودباعثاتفاقاین.می‌شوداجرااضافهخریداختیاریکخریدباکهاستاسترادلراهبردیافتهارتقاءمدلواقعدرراهبرداین.می‌داندبیشتر

ازاهبردراینبرای.می‌یابدافزایشپایهداراییقیمتکاهشجهتدرراهبردسربهسرنقطهعوضدرکند،پیدابهبودپایهداراییقیمتافزایشجهتدرراهبردسودآوری
.می‌شوداستفادهیکسانسررسیدتاریخوبرابراعمالقیمت‌بااختیارهای

سودسوداسترپ

قیمت اعمال

سودخرید اختیار خرید

قیمت اعمال

خرید اختیار فروش سود

قیمت اعمال

خرید اختیار خرید

قیمت اعمال

پرداختیپریمیوم:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

پرداختیپریمیوم–اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختیپریمیومنصف+اعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهپایهداراییقیمتنوسانازسودکسبامکان•

نامحدودبازدهیکسبامکان•

محدودریسک•

معایب

خنثیمعاملهاختیارسهخریددلیلبهراهبرداجرایبودنگران•

پایهداراییقیمتشدیدنوساناتصورتدرتنهاسودکسبامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.دارد(مضر)منفیاثرترپایینقیمت‌هایدروداشته(مفید)مثبتاثراعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدررو

40: بیشینه زیان
100: قیمت سهم 60: سربه سر پایین120: سربه سر بالا

ایی پیش بینی معامله گر از قیمت آتی دار
پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

(بیشتر صعودی)نوسانی بستانکاریمبتنی‌بر‌ نامحدود محدود استریپ

اعمالقیمتدرسهماینفروشوخریداختیارقیمتوریالA،100سهمهربازاریقیمت:مثال
.می‌باشدریال10و15ترتیببهریال100
:داشتخواهیماسترپراهبرداجرایبا

ریال40=10+(2×15):زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

ریال60=100–40:پایینسربهسرنقطه
ریال120=100+(40÷2):بالاسربهسرنقطه



ارزش معاملات

1

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%
10%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%8.3)29141.32,168.3117.823.5اهرم

(%8.5)1351.2689.547.53.8خودرو

 %1837.5941.135.42.135.1خساپا

 %1532.5449.030.52.01.7شستا

 %1312.790.59.53.23.8توان

 %74.325.04.20.10.4آساس

(%2.1)123.117.43.10.0بساما

(%42.9)712,553.4702,149.27,931.94,621.4اهرم

(%71.2)42,257.5144,053.70.02,257.5خودرو

(%81.8)4344.722,864.90.0344.7شستا

(%79.9)4132.953,156.60.0132.9خساپا

(%43.6)225.4919.80.025.4توان

(%20.2)29.2213.00.09.2خودران

 %11.011.71.00.011.6آساس

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

خودرو

شستا

توان

شتاب

فولاد

آساس

وکغدیر

وبملت

4,094

1,735

1,279

1,167

432

277

191

183

159

131

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

آساس

خودران

ذوب

131,775

100,733

20,131

6,493

3,388
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خساپا

ارزش

شتاب

توان

(50,792.2)

(39,670.6)

(1,780.6)

(591.1)

(165.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

فملی

رویین

خودران

توان

آساس

ارزش

948

119

85

36

4

4

4

2.85

1.99

1.90

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

شستا

خساپا

خودران

34,987.0

25,815.5

10,881.1

3,065.7

200.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

برکت (0.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



6,106.6

4,328.2

2,199.0 1,825.3

221.3 207.5 117.5 98.31 72.71 46.57

26.0 101.0 63.9 16.4 28.3 39.0 110.7 195.5
745.5

19.2

4005طهرم
10

22000

4004طهرم
10

20000

5030طخود
24

2800

5005طهرم
45

22000

5018طستا
17

1200

5004طهرم
45

20000

5017طستا
17
1100

4004طسپا
3

2600

4003طهرم
10

18000

5031طخود
24

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  6,106.6 4,328.2 2,199.0 1,825.3 221.3 207.5 117.5 98.3 72.7 46.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  26.0 101.0 63.9 16.4 28.3 39.0 110.7 195.5 745.5 19.2
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

92.2

27.7
18.1 17.1 17.0 12.4 11.7 7.6 6.4 5.8

11.1 8.4 7.8 14.7 33.5 29.1 10.1 4.7 7.3 10.9

4004ضهرم
10

20000

5030ضخود
24

2800

5004ضهرم
45

20000

5031ضخود
24

3000

4005ضهرم
10

22000

4004ضسپا
3

2600

4003ضسپا
3

2400

6018ضستا
56
1000

5005ضسپا
38

2400

5017ضستا
17
1100

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  92.2 27.7 18.1 17.1 17.0 12.4 11.7 7.6 6.4 5.8
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.1 8.4 7.8 14.7 33.5 29.1 10.1 4.7 7.3 10.9

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %38.01.002,6971073(%21.3)8,500142.323011,0998,730رویین401ضرویین

 %36.80.641,097202 %13,0008427.936312,65013,3635.6بساما705ضبساما

 %151.00.246768 %6,000452.2405,3516,04012.9فولاد5006ضفلا

 %28.70.9215464(%1.57)2,600312,411.3942,7372,694خساپا4004ضسپا

 %14.70.681,51153 %13,5007011.198813,60814,4886.5موج605ضموج

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98)143.90.011 %11,000311.3779,85011,07712شتاب4006ضتاب

(%97)510.80.001 %26,0001053.65121,62026,05120اهرم4007ضهرم

(%96)201.00.010 %1,40017232.871,2181,40716شستا5020ضستا

(%83)9.80.2867 %3,500521.23993,0673,89927خودرو6033ضخود

(%79)1,001.00.021 %3,0003130.532,7373,00310خساپا4006ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)760.90.000(%26.1)16,0001012.62121,62015,979اهرم4002طهرم

(%100.0)499.00.000(%18.1)1,000175.921,218998شستا5016طستا

(%99.7)799.00.000(%12.4)2,400333.432,7372,397خساپا4003طسپا

(%98.5)619.70.000(%16.9)18,0001072.72921,62017,971اهرم4003طهرم

(%97.1)0.010-99.0(%10.6)1,10017117.5111,2181,089شستا5017طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.853,83211.6-12.1 %45,000631.03,43339,04441,5676آساس605طاساس

(%19.9)0.33355-21.6(%5.8)10,000459.144310,1509,557خودران5004طران

(%22.4)0.54646-25.4(%2.1)22,000106,106.683221,62021,168اهرم4005طهرم

(%30.4)0.40919-15.7(%4.4)22,000451,825.31,32121,62020,679اهرم5005طهرم

(%43.6)0.17304-30.6(%10.6)17,0007823.953818,41416,462توان703طتوان



4004ضهرم
10

20000

4005ضهرم
10

22000

4006ضهرم
10

24000

4004ضسپا
3

2600

5031ضخود
24

3000

4005ضسپا
3

2800

5018ضستا
17

1200

5030ضخود
24

2800

4006ضسپا
3

3000

5004ضهرم
45

20000

1,259

901

596

577

462

422

420

376

334

311

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4004ضهرم
10

20000

4004ضسپا
3

2600

4005ضسپا
3

2800

4003ضسپا
3

2400

5017ضستا
17
1100

(154,994.0)

(46,622.2)

(35,892.1)

(22,264.6)

(21,904.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5033ضخود
24

3500

4006ضهرم
10

24000

5004ضهرم
45

20000

5020ضستا
17

1400

5019ضستا
17

1300

67,698

57,996

46,004

44,938

38,562
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
10

20000

4005طهرم
10

22000

5030طخود
24

2800

4003طهرم
10

18000

5005طهرم
45

22000

4003طسپا
3

2400

4004طسپا
3

2600

4002طهرم
10

16000

4000طهرم
10

14000

5017طستا
17
1100

434

277

111

92

57

41

32

32

29

21

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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4004طهرم
10

20000

5030طخود
24

2800

5005طهرم
45

22000

4005طهرم
10

22000

5017طستا
17
1100

25,916.0

23,754.1

15,562.8

6,866.2

6,846.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4003طهرم
10

18000

4002طهرم
10

16000

4004طسپا
3

2600

5015طستا
17
900

4000طهرم
10

14000

(10,760.4)

(4,211.2)

(2,877.7)

(9.0)

(8.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4006ضتاب
3

11000

409ضبساما
0

14000

407ضبساما
0

12000

4006ضسپا
3

3000

4007ضهرم
10

26000

(89.2%)

(83.3%)

(80.3%)

(77.8%)

(76.0%)

5007ضملی
31

8000

5005ضصاد
31

1883

5004ضغدی
24

13000

6030ضخود
52

2800

6020ضستر
52

4500

222.6%

52.3%

37.0%

35.2%

27.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4004طسپا
3

2600

4002طهرم
10

16000

5030طخود
24

2800

4005طهرم
10

22000

5004طران
45

10000

242.9%

142.9%

68.8%

55.3%

45.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5016طستا
17

1000

4003طسپا
3

2400

4003طهرم
10

18000

5017طستا
17
1100

(33.3%)

(25.0%)

(21.9%)

(18.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
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