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1راهبرد استرپ

1. Strap

آموزش
51قسمت 

خریداختیاردوخرید+فروشاختیارخرید
رامثبتجهتدرقیمتحرکتاحتمالکهتفاوتاینباتنها.می‌شوداجرااختیارسهخریدبااسترپراهبردشد،بررسیقبلقسمتدرکهاستریپنوسانیراهبردهمانند
وسربهسرنقطهتامی‌شودباعثاتفاقاین.می‌شوداجرااضافهخریداختیاریکخریدباکهاستاسترادلراهبردیافتهارتقاءمدلواقعدرراهبرداین.می‌داندبیشتر

ازاهبردراینبرای.می‌یابدافزایشپایهداراییقیمتکاهشجهتدرراهبردسربهسرنقطهعوضدرکند،پیدابهبودپایهداراییقیمتافزایشجهتدرراهبردسودآوری
.می‌شوداستفادهیکسانسررسیدتاریخوبرابراعمالقیمت‌بااختیارهای

سودسوداسترپ

قیمت اعمال

سودخرید اختیار خرید

قیمت اعمال

خرید اختیار فروش سود

قیمت اعمال

خرید اختیار خرید

قیمت اعمال

پرداختیپریمیوم:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

پرداختیپریمیوم–اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختیپریمیومنصف+اعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهپایهداراییقیمتنوسانازسودکسبامکان•

نامحدودبازدهیکسبامکان•

محدودریسک•

معایب

خنثیمعاملهاختیارسهخریددلیلبهراهبرداجرایبودنگران•

پایهداراییقیمتشدیدنوساناتصورتدرتنهاسودکسبامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.دارد(مضر)منفیاثرترپایینقیمت‌هایدروداشته(مفید)مثبتاثراعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدررو

40: بیشینه زیان
100: قیمت سهم 60: سربه سر پایین120: سربه سر بالا

ایی پیش بینی معامله گر از قیمت آتی دار
پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

(بیشتر صعودی)نوسانی بستانکاریبر‌مبتنی‌ نامحدود محدود استریپ

اعمالقیمتدرسهماینفروشوخریداختیارقیمتوریالA،100سهمهربازاریقیمت:مثال
.می‌باشدریال10و15ترتیببهریال100
:داشتخواهیماسترپراهبرداجرایبا

ریال40=10+(2×15):زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

ریال60=100–40:پایینسربهسرنقطه
ریال120=100+(40÷2):بالاسربهسرنقطه



ارزش معاملات

1

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%
10%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%4.0)24108.92,408.494.814.1اهرم

(%1.8)1423.4550.114.98.5خودرو

 %2220.1754.719.30.822.4خساپا

(%1.1)1813.2207.19.43.8شستا

(%1.9)55.222.15.00.2آساس

(%3.8)153.522.62.01.5توان

(%4.4)32.110.02.10.0موج

(%18.2)811,221.7321,860.29,211.92,009.8اهرم

(%35.7)4893.859,712.236.0857.9خودرو

(%56.6)5364.316,245.1331.632.8شستا

(%20.7)5149.549,347.00.0149.5خساپا

(%35.8)781.42,448.170.411.0آساس

(%10.8)224.91,046.89.315.6خودران

(%28.3)27.2191.62.64.6توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

خودرو

شستا

توان

شتاب

آساس

فولاد

وکغدیر

وبملت

4,283

1,474

1,367

1,176

451

265

215

194

155

133

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

آساس

توان

ذوب

171,050

20,434

17,327

8,256

5,207
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

شتاب

وکغدیر

وبملت

خپارس

(145,255.2)

(11,549.9)

(2,300.0)

(1,037.9)

(434.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

فملی

آساس

رویین

خودران

توان

ارزش

856

141

84

47

8

4

4

3.61

2.87

1.90

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
آساس

شستا

خودران

اطلس

توان

2,452.4

1,587.7

315.0

172.5

25.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

خساپا

خودرو

(25,513.6)

(7,798.4)

(640.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



6,927.1

2,236.6
1,299.0

853.8 688.2 331.5 138.8 62.25 48.31 30.90

14.9 13.4 102.9 67.1 36.9 28.4 154.8 14.7 6.0 149.1

4005طهرم
8

22000

5005طهرم
43

22000

4004طهرم
8

20000

5030طخود
22

2800

5004طهرم
43

20000

5018طستا
15

1200

4004طسپا
1

2600

1005طاساس
194

45000

4006طهرم
8

24000

5017طستا
15
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  6,927.1 2,236.6 1,299.0 853.8 688.2 331.5 138.8 62.2 48.3 30.9
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  14.9 13.4 102.9 67.1 36.9 28.4 154.8 14.7 6.0 149.1

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

45.2
39.9

12.0
7.5 7.4 6.6 4.7 4.7 4.5 4.2

21.3 9.9 12.8 16.9 12.6 28.1

125.2

3.1 6.4 4.3

4004ضهرم
8

20000

5004ضهرم
43

20000

5030ضخود
22

2800

5005ضهرم
43

22000

4003ضسپا
1

2400

5031ضخود
22

3000

4005ضهرم
8

22000

1000ضاساس
194

32000

4002ضسپا
1

2200

4002ضهرم
8

16000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  45.2 39.9 12.0 7.5 7.4 6.6 4.7 4.7 4.5 4.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 21.3 9.9 12.8 16.9 12.6 28.1 125.2 3.1 6.4 4.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %63.91.008452314(%24.3)2,200502.5352,9522,235خودرو6027ضخود

 %24.30.551,770194 %14,0001206.260212,21014,60219.6بيدار8007ضبید

 %30.30.47307105 %4,400897.51503,9004,55016.7فصبا707ضفصبا

 %34.90.582,61897 %45,000194174.01,32838,73646,32819.60آساس1005ضاساس

 %39.00.538875 %1,9004021.6501,8411,9505.9خبهمن5007ضهمن

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,239.10.000 %26,000811.62120,78026,02125اهرم4007ضهرم

(%99)467.70.000 %1,4001514.331,1931,40318شستا5020ضستا

(%95)667.70.012 %24,0008406.83620,78024,03616اهرم4006ضهرم

(%90)103.20.0328 %28,000434.927420,78028,27436اهرم5008ضهرم

(%89)76.00.041 %600364.2845760833ذوب5004ضذوب



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)1,999.00.000(%23.0)16,00081.3820,78015,992اهرم4002طهرم

(%99.9)999.00.000(%16.3)1,000151.911,193999شستا5016طستا

(%95.6)999.00.001(%13.5)18,000820.81820,78017,982اهرم4003طهرم

100طاساس
(%92.2)0.0112-212.3(%17.8)32,0001941.915038,73631,850آساس0

(%92.0)0.031-136.5(%8.5)1,1001530.981,1931,092شستا5017طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6325179.2-22.2 %3,250505.61402,9523,1105خودرو6032طخود

 %0.424772.5-20.5(%2.8)10,000439.34659,8109,535خودران5004طران

(%11.0)0.993,071-6.0(%1.1)24,000848.33,45120,78020,549اهرم4006طهرم

(%14.9)0.821,187-14.8(%0.8)22,00086,927.11,39420,78020,606اهرم4005طهرم

(%15.5)0.531,311-13.2(%1.6)22,000432,236.61,55120,78020,449اهرم5005طهرم



4004ضهرم
8

20000

4005ضهرم
8

22000

5004ضهرم
43

20000

4006ضهرم
8

24000

5031ضخود
22

3000

4004ضسپا
1

2600

5018ضستا
15

1200

5030ضخود
22

2800

4006ضسپا
1

3000

5005ضهرم
43

22000

951

903

652

607

484

429

413

372

303

300

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4004ضهرم
8

20000

4004ضسپا
1

2600

4005ضسپا
1

2800

4005ضهرم
8

22000

4006ضهرم
8

24000

(142,420.0)

(88,565.1)

(78,029.6)

(30,474.4)

(15,945.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5004ضهرم
43

20000

5005ضهرم
43

22000

5006ضهرم
43

24000

5031ضخود
22

3000

5032ضخود
22

3250

237,174

96,406

28,092

15,830

14,599
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
8

20000

4005طهرم
8

22000

5030طخود
22

2800

4003طهرم
8

18000

5005طهرم
43

22000

5004طهرم
43

20000

4003طسپا
1

2400

4004طسپا
1

2600

4000طهرم
8

14000

4002طهرم
8

16000

363

232

129

83

76

38

37

35

29

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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5004طهرم
43

20000

5005طهرم
43

22000

5018طستا
15

1200

1005طاساس
194

45000

5029طخود
22

2600

13,976.0

11,345.4

2,726.0

1,062.0

1,013.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4005طهرم
8

22000

4003طسپا
1

2400

4004طهرم
8

20000

4003طهرم
8

18000

4002طهرم
8

16000

(39,485.6)

(7,374.0)

(6,000.0)

(2,642.4)

(2,280.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4005ضتاب
1

10000

4006ضتاب
1

11000

4005ضسپا
1

2800

4004ضسپا
1

2600

4006ضهرم
8

24000

(93.9%)

(93.3%)

(83.3%)

(75.5%)

(62.4%)

4007ضهرم
8

26000

5008ضهمن
40

2000

704ضبساما
82

12000

603ضاساس
61

38000

6004ضتاب
50

11000

354.6%

38.8%

17.2%

11.7%

11.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4005طهرم
8

22000

4004طسپا
1

2600

5005طهرم
43

22000

4004طهرم
8

20000

5004طهرم
43

20000

48.4%

29.4%

20.2%

17.5%

9.2%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5017طستا
15
1100

4002طهرم
8

16000

(22.2%)

(9.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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