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1راهبرد استرپ

1. Strap

آموزش
51قسمت 

خریداختیاردوخرید+فروشاختیارخرید
رامثبتجهتدرقیمتحرکتاحتمالکهتفاوتاینباتنها.می‌شوداجرااختیارسهخریدبااسترپراهبردشد،بررسیقبلقسمتدرکهاستریپنوسانیراهبردهمانند
وسربهسرنقطهتامی‌شودباعثاتفاقاین.می‌شوداجرااضافهخریداختیاریکخریدباکهاستاسترادلراهبردیافتهارتقاءمدلواقعدرراهبرداین.می‌داندبیشتر

ازاهبردراینبرای.می‌یابدافزایشپایهداراییقیمتکاهشجهتدرراهبردسربهسرنقطهعوضدرکند،پیدابهبودپایهداراییقیمتافزایشجهتدرراهبردسودآوری
.می‌شوداستفادهیکسانسررسیدتاریخوبرابراعمالقیمت‌بااختیارهای

سودسوداسترپ

قیمت اعمال

سودخرید اختیار خرید

قیمت اعمال

خرید اختیار فروش سود

قیمت اعمال

خرید اختیار خرید

قیمت اعمال

پرداختیپریمیوم:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

پرداختیپریمیوم–اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پرداختیپریمیومنصف+اعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

مزایا

نزولیجهتدرچهوصعودیجهتدرچهپایهداراییقیمتنوسانازسودکسبامکان•

نامحدودبازدهیکسبامکان•

محدودریسک•

معایب

خنثیمعاملهاختیارسهخریددلیلبهراهبرداجرایبودنگران•

پایهداراییقیمتشدیدنوساناتصورتدرتنهاسودکسبامکان•

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.دارد(مضر)منفیاثرترپایینقیمت‌هایدروداشته(مفید)مثبتاثراعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدررو

40: بیشینه زیان
100: قیمت سهم 60: سربه سر پایین120: سربه سر بالا

ایی پیش بینی معامله گر از قیمت آتی دار
پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

(بیشتر صعودی)نوسانی بستانکاریبر‌مبتنی‌ نامحدود محدود استریپ

اعمالقیمتدرسهماینفروشوخریداختیارقیمتوریالA،100سهمهربازاریقیمت:مثال
.می‌باشدریال10و15ترتیببهریال100
:داشتخواهیماسترپراهبرداجرایبا

ریال40=10+(2×15):زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

ریال60=100–40:پایینسربهسرنقطه
ریال120=100+(40÷2):بالاسربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%1.9)2782.92,683.473.49.4اهرم

 %2223.0924.018.84.227.6خساپا

(%9.0)1617.9471.212.15.9خودرو

 %1614.2326.99.25.02.6شستا

 %122.327.92.30.10.4شتاب

(%13.8)71.913.11.90.1ارزش

(%3.0)51.37.41.30.0موج

(%12.4)1114,721.8380,569.210,276.84,445.0اهرم

(%8.9)41,371.579,014.890.51,281.0خودرو

(%33.1)31,270.588,787.91,255.115.4خساپا

(%50.1)5362.813,163.1339.023.8شستا

 %17.038.07.00.02.6رویین

(%71.1)15.3431.90.05.3اطلس

(%2.5)14.9249.80.04.9خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

خساپا

شستا

توان

شتاب

آساس

فولاد

وکغدیر

وبملت

4,501

1,431

1,263

1,150

452

259

216

199

155

133

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

خودرو

فملی

شتاب

217,119

98,185

63,323

18,400

6,641
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

خپارس

دی

جهش

رویین

(25,607.1)

(533.5)

(160.4)

(109.6)

(22.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

فملی

آساس

رویین

خودران

توان

ارزش

799

140

50

47

8

4

4

3.61

2.88

1.90

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اطلس

آساس

بیدار

توان

2,215.0

400.0

38.5

12.0

10.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

خودرو

(57,697.8)

(978.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



6,468.8

3,902.9

2,130.2
1,669.7 1,278.3 1,255.1

519.0 338.98 70.72 23.47

11.0 62.5 6.7 10.8 60.0 39.4 27.9 26.3 20.1 169.1

4005طهرم
7

22000

4004طهرم
7

20000

5006طهرم
42

24000

5005طهرم
42

22000

5030طخود
21

2800

4004طسپا
0

2600

5004طهرم
42

20000

5018طستا
14

1200

6031طخود
49

3000

5017طستا
14
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  6,468.8 3,902.9 2,130.2 1,669.7 1,278.3 1,255.1 519.0 339.0 70.7 23.5
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  11.0 62.5 6.7 10.8 60.0 39.4 27.9 26.3 20.1 169.1

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

30.8 30.4

10.1 8.1
5.9 5.5 4.6 4.1 3.6 3.6

44.2 11.0 16.5 23.7 19.8 8.2 11.0 36.0
53.8

9.6

4004ضهرم
7

20000

5004ضهرم
42

20000

5030ضخود
21

2800

4003ضسپا
0

2400

5005ضهرم
42

22000

4002ضسپا
0

2200

5005ضسپا
35

2400

5031ضخود
21

3000

5018ضستا
14

1200

4003ضهرم
7

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  30.8 30.4 10.1 8.1 5.9 5.5 4.6 4.1 3.6 3.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 44.2 11.0 16.5 23.7 19.8 8.2 11.0 36.0 53.8 9.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %38.60.501,482299 %14,0001192.237211,73014,37222.5بيدار8007ضبید

 %35.50.65318189 %3,8003211.01103,8753,9100.9فصبا504ضفصبا

 %8.30.973,044121(%8.2)10,00081441.21,37812,39011,378بساما702ضبساما

 %15.80.581,828109 %13,000119157.087611,73013,87618.29بيدار8006ضبید

 %33.10.562,46576 %45,00019317.51,40038,70546,40019.9آساس1005ضاساس

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)3,715.30.000 %26,00073.3720,24026,00728اهرم4007ضهرم

(%100)961.00.000 %24,0007273.52520,24024,02519اهرم4006ضهرم

(%100)701.00.000 %1,4001416.521,1841,40218شستا5020ضستا

(%90)216.40.0113 %28,000427.613020,24028,13039اهرم5008ضهرم

(%83)389.90.022 %3,50021101.192,8793,50922خودرو5033ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)2,332.30.000(%30.9)14,00072.6620,24013,994اهرم4000طهرم

(%91.0)1,057.80.002(%11.2)18,00076.61720,24017,983اهرم4003طهرم

(%89.2)0.031-156.1(%7.7)1,1001423.571,1841,093شستا5017طستا

(%71.0)0.08152-75.2(%8.6)40,000755.352543,18739,475اطلس705طاطلس

(%47.4)0.5124-25.7(%2.4)1,20014339.0451,1841,155شستا5018طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.843,1354.5-7.0 %24,000422,130.23,00020,24021,0004اهرم5006طهرم

 %0.481483.4-20.0(%0.8)3,0004970.71432,8792,857خودرو6031طخود

 %1.002,0522.6-5.5 %13,000117.02,00010,85311,0001.4رویین407طرویین

 %0.724,7730.3-9.5 %50,0001932.44,76038,70545,24016.9آساس1006طاساس

(%2.5)0.22182-47.1(%8.3)9,000424.91879,6108,813خودران5003طران



4004ضهرم
7

20000

4005ضهرم
7

22000

5004ضهرم
42

20000

4006ضهرم
7

24000

5031ضخود
21

3000

5018ضستا
14

1200

5030ضخود
21

2800

5005ضهرم
42

22000

4004ضسپا
0

2600

4006ضسپا
0

3000

945

943

780

529

500

392

386

382

290

265

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4006ضهرم
7

24000

5018ضستا
14

1200

503ضخود
3
21…

4007ضهرم
7

26000

5017ضستا
14
1100

(77,599.2)

(21,788.2)

(13,610.8)

(11,902.8)

(11,692.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5004ضهرم
42

20000

5005ضهرم
42

22000

5006ضسپا
35

2600

4005ضهرم
7

22000

5005ضسپا
35

2400

127,918

82,229

55,362

40,110

30,700
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
7

20000

4005طهرم
7

22000

5030طخود
21

2800

4003طهرم
7

18000

5005طهرم
42

22000

5004طهرم
42

20000

4000طهرم
7

14000

4002طهرم
7

16000

4004طسپا
0

2600

5017طستا
14
1100

311

204

126

80

79

41

29

28

27

24

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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5006طهرم
42

24000

5005طهرم
42

22000

5004طهرم
42

20000

5018طستا
14

1200

5003طهرم
42

18000

16,800.0

3,183.4

3,126.0

2,640.2

1,326.6
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4004طهرم
7

20000

4005طهرم
7

22000

4003طهرم
7

18000

5030طخود
21

2800

5016طستا
14

1000

(52,106.0)

(27,099.6)

(2,764.8)

(2,236.6)

(228.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4004ضسپا
0

2600

4005ضتاب
0

10000

4007ضهرم
7

26000

504ضخپارس
25
900

4005ضهرم
7

22000

(96.2%)

(95.2%)

(85.7%)

(78.6%)

(74.1%)

1005ضاساس
193

45000

5002ضهرم
42

16000

705ضتوان
75

19000

704ضتوان
75

18000

5.4%

2.4%

0.9%

0.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

4004طسپا
0

2600

5029طخود
21

2600

4004طهرم
7

20000

4005طهرم
7

22000

5004طهرم
42

20000

464.7%

100.0%

43.6%

36.7%

24.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5017طستا
14
1100

4003طهرم
7

18000

5030طخود
21

2800

(25.0%)

(16.7%)

(4.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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