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1راهبرد گات

1. Guts

آموزش
52قسمت 

سوددرخریداختیاریکخرید+سوددرفروشاختیارخرید
عدمورتصدراحتمالیزیانمقدارراهبرد،ایندر.می‌باشدراهبردزیانبیشینهکاهشدرآنکاربردکهبودهاسترانگلراهبردازخاصینوعکهاستنوسانیراهبردیکگات
این.باشدداشتهبیشتریقیمتیتغییراتبایدپایهداراییبازدهی،کسبمنظوربهنتیجهدرگرفتهفاصلهیکدیگرازسربهسرنقاطامایافتهکاهشپایهداراییقیمتدرتغییر
.می‌شوداتخاذیکسانسررسیدهایباوپایین‌تراعمالقیمت‌هایبافروشاختیاریکوبالاتراعمالقیمتباخریداختیاریکخریدباراهبرد

سودگات
سود

قیمت اعمال

سودخرید اختیار خرید

قیمت اعمال

خرید اختیار فروش

ایی پیش بینی معامله گر از قیمت آتی دار
پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

(در جهت نزولی یا صعودی)نوسانی مبتنی‌بر‌بستانکاری نامحدود محدود گات

اعمالقیمت‌هایتفاوت–پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

زیانبیشینه–پاییناعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
زیانبیشینه+بالااعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استمثبتاعمالقیمتازبالاترقیمت‌هایدرومنفیاعمالقیمتترپایینقیمت‌هایدرموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشراخریداسترادلراهبردارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.است(بیشترین)اکسترمماعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپایهداراییقیمتدراساسیتغییرصورتدرنامحدودبازده•

معایب

سوددرمعاملهاختیاردوخریددلیلبهراهبرداجرایبودنگران•

(سوددهیاحتمالبودنپایین)جهتهردرسربهسرنقطهتازیادفاصله•

راعمال پایین تقیمت اعمال بالاترقیمت

7: بیشینه زیان 83: سربه سر پایین117: سربه سر بالا ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال90:12اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال110:15اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت

ریال7=(15+12)-20:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه

ریال83=90–7:پایینسربهسرنقطه
ریال117=110+7:بالاسربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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  %2961.42,787.912.548.90.4اهرم

 %1714.1237.711.42.78.3شستا

 %1213.7595.59.44.31.7خودرو

(%9.4)147.5151.65.22.3خساپا

(%7.9)13.810.93.80.0بساما

(%2.9)133.220.62.80.4توان

 %22.412.32.40.00.4موج

(%18.7)1013,413.9333,347.713,223.9190.0اهرم

(%25.3)52,196.984,195.050.52,146.4خودرو

(%47.4)6334.713,804.8321.313.4شستا

 %1116.42,489.1116.40.03.6خساپا

(%17.8)25.5226.60.05.5توان

 %14.0189.40.04.01.1خودران

(%28.2)22.057.21.30.6وبملت

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

خساپا

آساس

فولاد

وکغدیر

شتاب

وبملت

4,407

1,567

1,136

465

374

232

208

150

145

145

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شتاب

بساما

موج

60,554

41,678

17,550

7,920

7,848
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

وکغدیر

سلام

شستا

هم وزن

(115,469.3)

(5,158.4)

(140.0)

(123.2)

(113.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

فملی

خساپا

آساس

خودران

رویین

توان

ارزش

673

137

58

8

6

4

4

3.98

2.97

1.90

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

خساپا

خودرو

خودران

توان

3,536.3

2,029.0

1,667.6

180.0

85.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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اهرم

رویین

(45,557.0)

(1.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,646.5 4,565.4

2,283.4 2,135.7
1,679.0

298.6 187.4 116.43 49.54 29.45

8.5 44.8 9.4 37.7 21.2 34.0 73.0 21.4 4.6 15.5

4005طهرم
3

22000

4004طهرم
3

20000

5005طهرم
38

22000

5030طخود
17

2800

5004طهرم
38

20000

5018طستا
10

1200

5003طهرم
38

18000

5006طسپا
31

2600

4006طهرم
3

24000

5031طخود
17

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,646.5 4,565.4 2,283.4 2,135.7 1,679.0 298.6 187.4 116.4 49.5 29.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  8.5 44.8 9.4 37.7 21.2 34.0 73.0 21.4 4.6 15.5
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

30.4

7.6 7.5 6.8 6.3 4.3 3.8 3.3 3.2 3.2

13.2 24.4

196.6

26.6 7.1 12.3 2.9 11.3
74.4

14.0

5004ضهرم
38

20000

5030ضخود
17

2800

4004ضهرم
3

20000

5005ضهرم
38

22000

5003ضهرم
38

18000

5005ضسپا
31

2400

700ضبساما
77

9000

4003ضهرم
3

18000

5031ضخود
17

3000

5017ضستا
10

1100
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  30.4 7.6 7.5 6.8 6.3 4.3 3.8 3.3 3.2 3.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 13.2 24.4 196.6 26.6 7.1 12.3 2.9 11.3 74.4 14.0
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %76.00.421,135468 %15,00011512.020011,48015,20032.4بيدار8008ضبید

 %58.10.50197182 %4,000281.1703,8694,0705.2فصبا505ضفصبا

 %199.00.45226124 %20,00037,450.510119,86020,1011.2اهرم4004ضهرم

 %17.40.561,730118 %13,0001158.479511,48013,79520.17بيدار8006ضبید

 %71.50.4212965 %5,5003857.8785,2005,5787.3فولاد5005ضفلا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)12,001.00.000 %24,000316.0219,86024,00221اهرم4006ضهرم

(%100)1,401.00.000 %1,400105.511,1901,40118شستا5020ضستا

(%93)701.00.010 %3,5001781.152,8273,50524خودرو5033ضخود

(%92)5,501.00.000 %22,000379.5419,86022,00411اهرم4005ضهرم

(%87)3.80.401,048 %22,0001618.08,00017,43330,00072توان1010ضتوان



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%94.5)0.020-219.0(%8.0)1,1001013.051,1901,095شستا5017طستا

(%91.3)5,999.00.000(%9.4)18,00032.4319,86017,997اهرم4003طهرم

(%51.7)0.2825-22.1(%3.5)1,2008015.1521,1901,148شستا7027طستا

(%45.2)0.4919-33.3(%2.1)1,20010298.6351,1901,165شستا5018طستا

(%44.4)0.3425-25.7(%2.9)1,200497.2451,1901,155شستا6020طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.541727.4-17.8 %3,0004521.01602,8272,8400خودرو6031طخود

 %0.631077.0-22.2 %2,318311.31002,1902,2181.3وبملت5005طملت

 %0.561203.6-21.4 %2,60031116.41162,4802,4840.2خساپا5006طسپا

 %0.252021.1-44.0(%7.1)9,000384.02009,4708,800خودران5003طران

(%3.1)0.0910-259.0(%8.4)2,6001710.0102,8272,590خودرو5029طخود



5004ضهرم
38

20000

4004ضهرم
3

20000

4005ضهرم
3

22000

5031ضخود
17

3000

5005ضهرم
38

22000

5030ضخود
17

2800

5018ضستا
10

1200

5032ضخود
17

3250

4006ضهرم
3

24000

5006ضهرم
38

24000

1,042

846

711

578

555

385

356

279

240

206

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4006ضهرم
3

24000

4004ضهرم
3

20000

4005ضهرم
3

22000

5017ضستا
10

1100

5019ضستا
10

1300

(188,529.6)

(146,766.0)

(136,972.0)

(10,539.3)

(8,471.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5004ضهرم
38

20000

5005ضهرم
38

22000

5006ضهرم
38

24000

5032ضخود
17

3250

5006ضسپا
31

2600

160,532

118,461

46,344

30,923

28,259
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



4004طهرم
3

20000

5030طخود
17

2800

4005طهرم
3

22000

5005طهرم
38

22000

5004طهرم
38

20000

4003طهرم
3

18000

4000طهرم
3

14000

5017طستا
10

1100

4002طهرم
3

16000

5018طستا
10

1200

222

122

122

84

80

71

29

28

27

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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5004طهرم
38

20000

5003طهرم
38

18000

5005طهرم
38

22000

5018طستا
10

1200

5006طسپا
31

2600

16,404.0

11,984.4

3,282.4

2,050.6

2,029.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

4004طهرم
3

20000

4005طهرم
3

22000

4003طهرم
3

18000

4002طهرم
3

16000

4006طهرم
3

24000

(42,214.0)

(24,774.2)

(8,533.8)

(1,408.0)

(261.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



4005ضهرم
3

22000

4006ضهرم
3

24000

5020ضستا
10

1400

4004ضهرم
3

20000

5033ضخود
17

3500

(88.2%)

(66.7%)

(50.0%)

(41.3%)

(37.5%)

7018ضملت
94

2400

603ضموج
63

11500

8006ضبید
115

13000

6015ضشنا
59

5000

5004ضسپا
31

2200

128.6%

32.9%

22.6%

21.5%

20.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5003طهرم
38

18000

4006طهرم
3

24000

12.4%

2.8%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

4003طهرم
3

18000

4004طهرم
3

20000

5018طستا
10

1200

5029طخود
17

2600

7027طستا
80

1200

(70.0%)

(44.9%)

(37.0%)

(33.3%)

(26.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل
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