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1راهبرد خرید کندری اختیار خرید

1. Long Call Condor 

آموزش
53قسمت 

)"( ĝÌ¿ ÎEĜć ç" *s JAD#9D ĝČĜÄ ðĜÉ ĝě"
Jě#É JĜ@K" ®Ĉċ Ë#ċ#ě*ÜG(ç#Ä q-ě) (*ÅH")

ĝÑČà محدودمبتنی بر بستانکاری محدود ®ě*à )#ĜÍà" Ě)®Čý ®ě*à

JČĜïĜÄč#ěç̾پرداختیپریمیومخالص
JČĜïĜÄ(L,̾زیانبیشینه–مجاوراعمالقیمتاختلاف
J5Ĉċ*,JÄ*,Ď̹#É̾زیانبیشینه+پایین اعمالقیمت
J5Ĉċ*,JÄ*,O#Ä̾زیانبیشینه–بالااعمالقیمت

Ě#H*ÍD")#ÉðîLÉq-ě)̾
#Í@(̼بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایĝāČD̻̼پایینوÎÅÑD̻استبیشترین.
#ÍÌباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایÎÅÑD̼®ĜāD̻باشد،زیاندرراهبردکهصورتیدروĝāČD̼*óD̻است.
#sKاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایĝāČD̼*óD̻اعمال،قیمت هایازخارج،استÎÅÑD̼®ĜāD̻است.
K)باشد،پایینسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایÎÅÑD̼®ĜāD̻،تدریجبهبالاترقیمت هایدرواستĝāČD̼*óD̻می شود.

#ě"èD

Åمحدودریسک

Åمناسبریواردبهریسکنسبت

Åرنجبازارازبازدهیکسب

Æě#9D

Åمحدودسود

Åشدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات

íK*ĀK()#ĜÍà"®ě*à)(Ě#H ÎEĜćĝċ#ĜD͆®ě*àK()#ĜÍà"®ě*à)(Ě#H ÎEĜćO#ÄKĎ̹#É
نآدرکهتفاوتاینبادارد،پروانه ایخریدراهبردبابسیاریشباهتراهبرداین.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبراهبردهایاز خریداختیارخریدکرکسراهبرد
اختیاراینبرعلاوه.استکمهزینهبامناسبریواردبهریسکنسبتنیزراهبرداینمحبوبیتدلایلجملهاز.دارندمتفاوتیاعمالقیمت هایمیانیشدهخریداریاختیاردو

.می کندکنترلرازیانحداکثرداراییقیمتدرشدیدتغییراتهنگامشدهفروختهمعاملات

®ě*à )#ĜÍà" ®ě*à .ý*ý(L,(L,

*ÌO#Ä ĝċ#ĜD ?#E8" ÎEĜć

®ě*à )#ĜÍà" íK*Ā(L,

*Ì Ď̹#É ?#E8" ÎEĜć

®ě*à )#ĜÍà" ®ě*à (L,

*Ì Ď̹#É ĝċ#ĜD ?#E8" ÎEĜć

®ě*à )#ĜÍà" ®ě*à(L,

*ÌO#Ä ?#E8" ÎEĜć

?#ÑD̾سهمهربازاریقیمتA:100ریال
ریال80:30اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال90:19اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال110:8اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:1اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

JČĜïĜÄč#ěç̾8–19–1+30=4ریال
JČĜïĜÄ(L,4̾–(100-110)=6ریال
J5Ĉċ*,JÄ*,Ď̹#É̾4+80=84ریال
J5Ĉċ*,JÄ*,O#Ä4̾–120=116ریال

O#Ä *, JÄ*, ̾͋͋͐Ď̹#É *, JÄ*, ͎̾͒

 JČĜïĜÄ
č#ěç ͎̾

 JČĜïĜÄ
(L, ̾͐
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JAD#9D FÝ% ͅ ("()"*ć Gç"®ċ" ͅJě#É ĝě")"( ÎEĜć :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"



ĝÌ"ã íç)" #Ì JA0#Ā 2à#î̼̻͋
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 č#ěç )( ËPD#9D íç)" (L, )( ËPD#9D íç)"  ĝÌ"ã íç)" #Ì JA0#Ā 2à#î̼Î,") ÎE, )L&D̻

ËPD#9D íç)" +#," *Ä è@Lî qAÄ íç)" #Ä )#ĜÍà" *H ÎEĜć B0"LĀ čKçLD ĎĜtċ#ĜD̼ Ě#H G("( JÄ 3LÄ*D ĝ5à )"(LEċSmoothÎ," G®î̻̽ : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در سود( 2)
ě*à )#ĜÍà"̼ ?#E8" ÎEĜć ͕Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻ íK*Ā )#ĜÍà" z̼ ?#E8" ÎEĜć ͗Jě#É ĝě")"( ÎEĜć̻® : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"



Jě#É ĝě")"( qĜþāÌ JÄ )#ĜÍà" ËPD#9D íç)" Ďě*ÍïĜÄ

3

C*H"3079.41,944.713.565.9(28.9%)

#Í-î2310.1437.47.52.627.6% 

ÛLD86.929.06.80.02.3% 

Ã#Íî71.416.30.90.5(2.7%)

č"LÌ131.415.11.00.3(3.4%)

)"®ĜÄ80.73.20.60.112.5% 

ÎAEÄK100.311.30.30.18.0% 

C*H"615,334.6195,946.614,413.6921.0(15.3%)

#Í-î92,302.577,017.91,954.5348.1(30.6%)

č")(Là181.1642.681.10.0(29.5%)

Ã#Íî250.4475.050.40.0(12.7%)

Ď̹K)312.5122.112.50.0(0.5%)

.A4"11.5107.00.01.5(76.0%)

č"LÌ21.429.91.30.1(14.0%)

®ě*à )#ĜÍà"

(#Eċ Ě#H(#Eċ ("®9Ì
JAD#9D #Ä

ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ ()#ĜAĜD̻

ËPD#9D ĝDLIāD íç)"
̼č#DLÌ ()#ĜAĜD̻

(L, )( ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ ()#ĜAĜD̻

č#ěç )( ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ ()#ĜAĜD̻

 JA0#Ā ĎĜtċ#ĜD
ĝÌ"ã íç)" #Ä

íK*Ā )#ĜÍà"

(#Eċ Ě#H(#Eċ ("®9Ì
JAD#9D #Ä
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č#ěç )( ËPD#9D íç)"
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ĝÌ"ã íç)" #Ä
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ç#Ä ("()"*ć ("®9Ì ͅ ("()"*ć Gç"®ċ" ͅ?#E8" ÎEĜć : ارزش موقعیت باز( 1)
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 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ čLėAėD̻ 8,396.1 5,621.6 1,741.9 896.7 395.9 339.0 184.8 81.1 49.4 27.7
 ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"12.6 6.0 14.5 50.4 14.2 141.6 16.0 7.9 8.7 14.9
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 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ ()#ėAėD̻ 56.5 9.5 6.2 4.5 2.7 2.1 1.7 1.7 1.6 1.4
ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"22.4 11.3 58.1 2.7 49.3 54.0 7.8 9.4 6.8 10.6

 ËPD#9D íç)"̼č#DLÌ ()#ėAėD̻ ËPD#9D íç)" JÄ ĝDLIāD íç)"

(#Eċ qĜþāÌ JÄ ËPD#9D íç)" Ďě*ÍïĜÄ
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

®ě*à )#ĜÍà"

íK*Ā )#ĜÍà"

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



è@Lî qAÄ íç)" #Ì ®ě*à )#ĜÍà" Ě#IÄ JA0#Ā

7

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"ç)"

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

 íç)"
ËPD#9D

̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,̼̻͋#Ì JA0#Ā

*, JÄ*,̼̻͌C*H"̼͍̻#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

®ĜÅò͒͊͊͑)"®ėÄ14,0001083.825010,60014,25034.4% 57.00.38846239% 

®ĜÅò͒͊͊͐)"®ėÄ13,0001081.350010,60013,50027.4% 27.00.461,102120% 

+#,#ò͋͊͊͏+#,¿45,0001827.61,25038,50046,25020.1% 37.00.542,21677% 

#Í-ò͏͊͋͑#Í-î1,10032,711.5231,1331,123(0.88%)48.80.884076% 

®ĜÅò͒͊͊͏)"®ėÄ12,00010834.287610,60012,87621.5% 14.70.541,42563% 

ĜÍà" ÎEĜć ͆ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)
Jě#É ĝě")"( ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć̻ ̼͈͋: فاصله تا سربه سر(2)
ĜÍà" ÎEĜć ͉*, JÄ*, ÎEĜć#( : اهرم(3)

®ċ" G®î õ#&@ č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" *ÍïĜÄ ËPD#9D íç)" #Ä ĝě#H(#Eċ #IČÌ̽

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"*s

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,Ì JA0#Ā #

*, JÄ*,C*H"#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#Í-ò͏͓͊͋#Í-î1,30036.111,1331,30115% 1,301.00.000(100%)

C*Iò͏͊͊͒C*H"28,000313.77318,76028,07350% 384.60.000(100%)

C*Iò͏͊͊͑C*H"26,0003135.96118,76026,06139% 427.20.013(95%)

#Í-ò͐͊͌͌#Í-î1,400421.891,1331,40924% 156.60.021(94%)

č"*ò͏͊͊͑č")(Là13,000312.0289,14013,02843% 465.30.013(91%)



è@Lî qAÄ íç)" #Ì íK*Ā )#ĜÍà" Ě#IÄ JA0#Ā

8
ĜÍà" ÎEĜć͈ ?#E8" ÎEĜć̼Î," G®ïċ õ#&@ ËPD#9D (èD)#ý̻̽#( : سربه سر (1)

®ċ" G®î õ#&@ č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" *ÍïĜÄ ËPD#9D íç)" #Ä ĝě#H(#Eċ #IČÌ̽

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"*s

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

ËPD#9D íç)"
̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,Ì JA0#Ā #

*, JÄ*,C*H"#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

#Í-4͏͊͋͑#Í-î1,1003339.081,1331,092(3.6%)136.5-0.122(76.5%)

#Í-4͑͊͌͐#Í-î1,100737.3481,1331,052(7.1%)21.9-0.1711(76.3%)

.A4#4͑͊͏.A4"40,000641.560042,79939,400(7.9%)65.7-0.08144(76.0%)

#Í-4͓͐͊͋#Í-î1,100421.4341,1331,066(5.9%)31.4-0.1910(71.2%)

C*I4͏͊͊͌C*H"16,0003121.98218,76015,918(15.1%)194.1-0.0437(55.1%)

è@Lî qAÄ íç)" JÄ ÎÅ-ċ Ďě*Ì č"ç)"

(#EċJě#É ĝě")"(?#E8" ÎEĜć
 #Ì JA0#Ā
®Ĝ,)*,

̼çK)̻

 íç)"
ËPD#9D

̼č#DLÌ čLĜAĜD̻

 ÎEĜć
)#ĜÍà"

 ÎEĜć
Jě#É ĝě")"(*, JÄ*,̼̻͋#Ì JA0#Ā

*, JÄ*,̼̻͌C*H"̼͍̻#Í@( ĝÌ"ã íç)"
̼è@Lî qAÄ̻

 #Ì JA0#Ā
ĝÌ"ã íç)"

C*I4͑͊͌͐C*H"18,000872.550018,76017,500(7%)35.0-0.23487(2.5%)

C*I4͐͊͋͒C*H"20,00059395.91,32518,76018,675(0.5%)14.1-0.501,231(7.1%)

C*I4͏͊͊͏C*H"22,000315,621.63,10618,76018,8940.7% 6.1-0.862,729(12.1%)

C*I4͏͍͊͊C*H"18,00031896.737218,76017,628(6.0%)47.4-0.24325(12.7%)

č"LÍ4͍͑͊č"LÌ17,000641.381216,62516,188(2.63%)19.9-0.38706(13.0%)
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͍͋
͎͌͊͊͊

(Láò͏͍͊͌
͋͊
͍͌͏͊

#Í-ò͐͊͌͊
͎͌
͋͌͊͊

C*Iò͏͍͊͊
͍͋
͋͒͊͊͊

C*Iò͑͊͌͑
͒͑
͌͊͊͊͊

1,609

922

588

397

355

336

292

274

194

189

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈®ě*à )#ĜÍà"

9

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

#Í-ò͏͊͋͒
͍
͋͌͊͊

#Í-ò͏͊͋͑
͍
͋͋͊͊

#Í-ò͏͓͊͋
͍
͍͋͊͊

í)#ò͏͊͊͐
͎͌
͌͊͊͊͊

#Í-ò͐͊͋͒
͎͌
͋͊͊͊

(17,916.0)

(6,624.6)

(4,021.2)

(1,804.0)

(1,794.7)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ

C*Iò͏͎͊͊
͍͋
͌͊͊͊͊

C*Iò͏͊͊͏
͍͋
͌͌͊͊͊

#Í-ò͐͊͌͊
͎͌
͋͌͊͊

C*Iò͏͊͊͐
͍͋
͎͌͊͊͊

C*Iò͏͍͊͊
͍͋
͋͒͊͊͊

282,754

116,301

84,611

68,338

49,347
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



C*I4͏͎͊͊
͍͋
͌͊͊͊͊

(Lá4͏͍͊͊
͋͊
͌͒͊͊

C*I4͏͊͊͏
͍͋
͌͌͊͊͊

C*I4͏͍͊͊
͍͋
͋͒͊͊͊

#Í-4͏͊͋͑
͍
͋͋͊͊

#Í-4͏͊͋͒
͍
͋͌͊͊

C*I4͏͊͊͐
͍͋
͎͌͊͊͊

(Lá4͏͓͊͌
͋͊
͌͐͊͊

#Ê-4͏͊͊͐
͎͌
͌͐͊͊

C*I4͏͊͊͌
͍͋
͋͐͊͊͊

135

102

96

81

48

19

17

10

9

9

č
#
D
L
Ì
 
(
)
#
Ĝ
A
Ĝ
D

ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD íç)"

 (#Eċ qĜþāÌ JÄ ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD͈íK*Ā )#ĜÍà"
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C*I4͏͍͊͊
͍͋
͋͒͊͊͊

C*I4͏͎͊͊
͍͋
͌͊͊͊͊

#Í-4͏͊͋͑
͍
͋͋͊͊

C*I4͐͊͋͒
͏͓
͌͊͊͊͊

C*I4͏͊͊͌
͍͋
͋͐͊͊͊

24,420.6

6,632.0

6,151.9

5,684.0

2,720.0
č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î ç#Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻

#Í-4͏͊͋͒
͍
͋͌͊͊

#Í-4͏͊͋͐
͍
͋͊͊͊

#Í-4͑͊͌͑
͍͑
͋͌͊͊

#Í-4͓͐͊͋
͎͌
͋͋͊͊

#Čï4͍͐͊͋
͏͌
͍͍͓͊

(4,591.1)

(100.0)

(23.9)

(8.8)

(1.5)

č
#
D
L
Ì
 
č
L
Ĝ
A
Ĝ
D

Ě)#Ü çK) )( G®î JÍ-Ä Ě#H ÎĜ9ćLD Ďě*ÍïĜÄ
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
 ?#E8" ÎEĜć̼?#ě)̻



#Í-ò͏͊͋͑
͍
͋͋͊͊

#Í-ò͏͊͋͒
͍
͋͌͊͊

í)#ò͏͊͊͐
͎͌
͌͊͊͊͊

Ě®ò͏͌͌
͑
͑͊͊

C*Iò͓͑͊͌
͒͑
͎͌͊͊͊

(61.5%)

(60.0%)

(58.9%)

(50.0%)

(45.5%)

#Í-ò͐͊͌͌
͎͌
͎͋͊͊

ÛLEò͐͊͏
͏͐
͍͋͏͊͊

)#Ýò͓͐͊͋
͏͌
͎͍͎͋

50.0%

34.1%

4.8%

ÎEĜć Ë"*̸ûÌ Ďě*ÍïĜÄ̼̻͋

11

íK*Ā )#ĜÍà"

®ě*à )#ĜÍà"
(#Eċ

 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

(1)®ċ" G®î õ#&@ z®ČÍ-H č#DLÌ čLĜAĜD qě ç" ðĜÄ ĝÌPD#9D íç)" Ě")"( Ě)#Ü çK) JÄ ĝIÍČD ĝÌPD#9D )K( ĝ4 Jý ĝě#H("()"*ć #IČÌ̽

č"*4͏͎͊͊
͍͋
͋͊͊͊͊

#Í-4͓͐͊͋
͎͌
͋͋͊͊

#Í-4͏͊͋͒
͍
͋͌͊͊

č"LÍ4͍͑͊
͎͐
͋͑͊͊͊

#Í-4͐͊͌͊
͎͌
͋͌͊͊

53.0%

44.0%

43.1%

42.0%

28.6%

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć

C*I4͐͊͋͒
͏͓
͌͊͊͊͊

C*I4͏͍͊͊
͍͋
͋͒͊͊͊

(6.7%)

(4.8%)

(#Eċ
 ®Ĝ,)*, #Ì JA0#Ā̼çK)̻
?#E8" ÎEĜć



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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