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1راهبرد خرید کندری اختیار خرید

1. Long Call Condor 

آموزش
53قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود خرید‌کندری‌اختیار‌خرید

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
زیانبیشینه–مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
زیانبیشینه+پایین اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
زیانبیشینه–بالااعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتاعمال،قیمت هایازخارج،است(مضر)منفیاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایوگا
.می شود(مضر)منفیتدریجبهبالاترقیمت هایدرواست،(مفید)مثبتباشد،پایینسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

مناسبریواردبهریسکنسبت•

رنجبازارازبازدهیکسب•

معایب

محدودسود•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

پایینوبالاقیمت‌هایدرخریداختیاردوخرید+میانیقیمت‌هایدرخریداختیاردوفروش
نآدرکهتفاوتاینبادارد،پروانه ایخریدراهبردبابسیاریشباهتراهبرداین.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبراهبردهایاز خریداختیارخریدکرکسراهبرد

اختیاراینبرعلاوه.استکمهزینهبامناسبریواردبهریسکنسبتنیزراهبرداینمحبوبیتدلایلجملهاز.دارندمتفاوتیاعمالقیمت هایمیانیشدهخریداریاختیاردو
.می کندکنترلرازیانحداکثرداراییقیمتدرشدیدتغییراتهنگامشدهفروختهمعاملات

سودسودکرکس‌خرید‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌میانی‌بالاتر

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌خرید سود

قیمت‌اعمال‌میانی‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌بالاتر

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:30اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال90:19اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال110:8اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:1اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال4=30+1–19–8:زیانبیشینه
ریال6=(110-100)–4:سودبیشینه
ریال84=80+4:پایینسربهسرنقطه
ریال116=120–4:بالاسربهسرنقطه

84:‌سربه‌سر‌پایین116:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
4:‌زیان

بیشینه‌
6:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%18.9)1876.51,844.08.368.2اهرم

 %2312.5421.39.82.710.1شستا

 %126.8518.41.25.636.2خودرو

(%12.6)133.524.31.71.8موج

 %82.189.31.20.910.6خساپا

 %72.029.82.00.17.1شتاب

(%4.9)121.321.50.80.5توان

(%21.9)59,378.3169,224.18,723.2655.1اهرم

(%23.2)51,619.143,482.31,616.22.8خودرو

(%24.6)61,028.134,815.6916.8111.3شستا

(%11.1)164.11,113.364.10.0خساپا

(%19.3)239.5507.034.94.6خودران

(%8.1)228.6383.926.02.6آساس

(%45.5)320.5456.24.915.6توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

توان

آساس

فولاد

وبملت

شتاب

وکغدیر

3,814

1,687

1,319

484

479

318

199

181

174

146

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

خساپا

موج

شتاب

219,033

86,844

25,451

18,489

13,811
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

فولاد

خودران

کوثر

ارزش

(23,428.1)

(8,321.9)

(2,544.4)

(2,342.0)

(1,938.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

فملی

آساس

خودران

توان

ارزش

اطلس

351

123

85

9

8

5

4

3.24

1.90

1.05

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اهرم

آساس

توان

بیدار

6,875.9

6,820.6

190.0

32.3

24.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

خودران

فولاد

فخوز

(368.3)

(190.0)

(28.5)

(0.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,533.9

1,380.3 1,179.0 640.8 591.0 320.0 124.3 108.75 90.12 64.08

14.6 27.6 6.4 72.2 14.9 16.6 11.3 188.5 33.3 17.4

5004طهرم
30

20000

5030طخود
9

2800

5005طهرم
30

22000

5003طهرم
30

18000

5018طستا
2

1200

6020طستا
41

1200

5031طخود
9

3000

5017طستا
2

1100

6030طخود
37

2800

5006طسپا
23

2600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,533.9 1,380.3 1,179.0 640.8 591.0 320.0 124.3 108.8 90.1 64.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  14.6 27.6 6.4 72.2 14.9 16.6 11.3 188.5 33.3 17.4
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

59.2

6.6 6.5 3.8 3.3 2.2 1.7 1.7 1.4 1.4

21.8
10.9

54.2 70.8

9.5

51.4

14.9 7.6

47.1

10.9

5004ضهرم
30

20000

5003ضهرم
30

18000

5005ضهرم
30

22000

5030ضخود
9

2800

5016ضستا
2

1000

6020ضستا
41

1200

6019ضستا
41
1100

807ضموج
118

14000

5017ضستا
2

1100

7027ضهرم
86

20000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  59.2 6.6 6.5 3.8 3.3 2.2 1.7 1.7 1.4 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 21.8 10.9 54.2 70.8 9.5 51.4 14.9 7.6 47.1 10.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %120.00.32675436 %15,0001073.812610,71015,12641.2بيدار8008ضبید

 %54.80.39881239 %14,00010723.426010,71014,26033.1بيدار8007ضبید

 %701.00.142128 %70061.916577016.7دي522ضدی

 %18.10.551,475110 %12,00010790.870210,71012,70218.60بيدار8005ضبید

 %29.30.791,03863 %18,00023137.763518,50018,6350.7ارزش5005ضارش

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,751.00.000 %3,500920.022,7623,50227خودرو5033ضخود

(%98)1,218.40.000 %28,000301.32319,14028,02346اهرم5008ضهرم

(%91)281.00.010 %1,400417.351,1311,40524شستا6022ضستا

(%91)471.80.010 %1,883161.841,5911,88719وبصادر5005ضصاد

(%91)510.80.015 %26,000303.65119,14026,05136اهرم5007ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%75.3)0.111-182.3(%3.3)1,1002108.861,1311,094شستا5017طستا

(%64.3)0.2010-36.9(%5.3)1,100411.8291,1311,071شستا6019طستا

(%55.5)0.0322-319.0(%16.7)16,0003014.35019,14015,950اهرم5002طهرم

(%52.2)0.22334-21.9(%8.7)16,0006315.669916,76415,301توان702طتوان

(%27.2)0.5173-27.0(%2.2)2,80091,380.31002,7622,700خودرو5030طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.451,699152.1-16.8 %12,0001072.667410,71011,3266بيدار8005طبید

 %0.419717.3-32.7(%1.6)2,8003790.1832,7622,717خودرو6030طخود

 %0.322519.3-38.1(%4.8)9,000304.62309,2108,770خودران5003طران

(%6.4)0.954,869-7.7 %45,0004826.05,20038,38839,8003.7آساس605طاساس

(%8.0)0.1210-235.4(%6.26)2,60092.8112,7622,589خودرو5029طخود



5004ضهرم
30

20000

5005ضهرم
30

22000

5031ضخود
9

3000

5030ضخود
9

2800

5006ضهرم
30

24000

6020ضستا
41

1200

5018ضستا
2

1200

5032ضخود
9

3250

5003ضهرم
30

18000

7027ضهرم
86

20000

1,790

925

620

439

351

317

284

279

203

192

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5018ضستا
2

1200

5016ضستا
2

1000

5017ضستا
2

1100

5032ضخود
9

3250

5004ضفلا
30

4600

(70,301.6)

(19,903.4)

(13,508.1)

(13,247.0)

(4,891.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5004ضهرم
30

20000

6020ضستا
41

1200

5030ضخود
9

2800

5031ضخود
9

3000

6021ضستا
41

1300

180,640

43,350

42,111

32,626

14,892
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



5004طهرم
30

20000

5030طخود
9

2800

5005طهرم
30

22000

5003طهرم
30

18000

5017طستا
2

1100

5018طستا
2

1200

5006طهرم
30

24000

5029طخود
9

2600

5002طهرم
30

16000

6020طستا
41

1200

136

99

97

84

50

19

17

11

10

9

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6020طستا
41

1200

5003طهرم
30

18000

5017طستا
2

1100

6030طخود
37

2800

5002طهرم
30

16000

4,843.7

2,977.2

2,553.1

2,511.0

1,968.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5030طخود
9

2800

5018طستا
2

1200

5031طخود
9

3000

5004طران
30

10000

5003طران
30

9000

(3,198.2)

(586.9)

(261.0)

(100.0)

(90.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5008ضهرم
30

28000

5018ضستا
2

1200

6022ضستا
41

1400

5006ضهرم
30

24000

6019ضجار
51

1434

(61.6%)

(50.0%)

(44.4%)

(24.4%)

(23.1%)

5006ضارش
23

20000

505ضکرمان
13
1100

5004ضران
30

10000

6001ضتاب
37

8000

8005ضهرم
121

20000

49.0%

16.7%

16.1%

13.8%

10.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5002طهرم
30

16000

6018طهرم
58

20000

703طتوان
63

17000

12.2%

10.9%

4.7%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5017طستا
2

1100

5003طهرم
30

18000

6019طستا
41
1100

5004طران
30

10000

7027طستا
72
1200

(50.0%)

(37.1%)

(23.5%)

(17.6%)

(13.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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