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1راهبرد خرید کندری اختیار فروش

1. Long Put Condor

آموزش
55قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود خرید‌کندری‌اختیار‌فروش

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
زیانبیشینه–مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
زیانبیشینه+پایین اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
زیانبیشینه–بالااعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتاعمال،قیمت هایازخارجاست،(مضر)منفیاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایوگا
.می شود(مضر)منفیتدریجبهبالاترقیمت هایدرواست،(مفید)مثبتباشد،پایینپایهداراییقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

رنجبازارازبازدهیکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

معایب

محدودسود•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

پایینوبالاقیمت‌هایدرفروشاختیاردوخرید+میانیقیمت‌هایدرفروشاختیاردوفروش
خریدومیانیاعمالقیمت هایدرفروشاختیاردوفروشباراهبرداین.است(رنج)نوسانبدونبازاربرایمناسبودرآمدیراهبردهایاز فروشاختیارکندریخریدراهبرد

وزمانتگذشبارنجبازاردرمیانیقیمت هایدرشدهفروختهفروشاختیاردو.می شوداتخاذیکسانسررسیدهایباپایین تروبالاتراعمالقیمت هایدرفروشاختیاردو
دراماشدخواهدجهتدوهردرریسکشدنمحدودباعثشدهخریداریفروش هایاختیاروجودهمزمان،.شدخواهندسودآوریبهمنجروشدهمواجهقیمتکاهش
. باشدمیپرداختیپریمیومبهنسبتدریافتیپریموممجموعبودنبالاترراهبرداینازمنفعتکسبلازمه.شودهزینهبایددریافتیپریمیومازقسمتیمقابل

سودسودخرید‌کندری‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی‌بالاتر

سودفروش‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش سود

قیمت‌اعمال‌میانی‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

83:‌سربه‌سر‌پایین117:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
3:‌زیان

بیشینه‌
7:‌سود

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:2اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:8اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:17اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال120:20اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت

ریال3=17+8-2-20:زیانبیشینه
ریال7=(120-110)–3:سودبیشینه
ریال83=80+3:پایینسربهسرنقطه
ریال117=120–3:بالاسربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%43.1)3023.41,165.22.121.3اهرم

(%25.7)168.5531.10.08.4خودرو

(%10.1)36.314.76.30.0بساما

(%19.2)205.2244.41.73.5شستا

(%20.7)131.724.41.20.5توان

(%18.1)131.6251.70.01.6خساپا

(%6.8)90.84.50.80.0آساس

(%16.9)1121,541.4148,174.921,402.8138.6اهرم

(%14.4)62,355.617,831.72,335.420.1خودرو

(%31.3)4696.95,789.4692.24.7شستا

 %3383.72,088.1381.91.80.5خساپا

 %8234.82,837.8230.24.54.3وبملت

(%11.9)2117.9714.7117.90.0توان

 %14.2106.34.20.024.8فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

توان

آساس

شتاب

فولاد

وبملت

موج

4,815

1,028

966

763

476

376

215

200

196

144

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خودرو

خساپا

بساما

174,944

73,738

47,907

23,980

10,391
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

فولاد

فصبا

بیدار

فملی

اطلس

(4,232.7)

(2,993.0)

(1,843.3)

(1,548.9)

(105.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

فملی

شستا

خساپا

توان

وبملت

آساس

خودران

ارزش

411

49

23

22

14

6

6

4.66

4.62

2.54

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

وبملت

خودران

51,107.9

3,549.7

2,962.5

140.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا

خساپا

(1,136.8)

(22.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



6,772.6

4,501.9
3,892.9

2,430.6 2,205.1
1,148.9 1,027.3 990.94

466.33 381.85

6.1 3.6 3.8 15.8 7.1 5.6 8.6 2.6 28.2 5.0

6017طهرم
45

18000

6018طهرم
45

20000

5004طهرم
17

20000

6016طهرم
45

16000

5003طهرم
17

18000

6030طخود
24

2800

6029طخود
24

2600

5005طهرم
17

22000

5002طهرم
17

16000

5006طسپا
10

2600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  6,772.6 4,501.9 3,892.9 2,430.6 2,205.1 1,148.9 1,027.3 990.9 466.3 381.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  6.1 3.6 3.8 15.8 7.1 5.6 8.6 2.6 28.2 5.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

6.2 6.0 5.8

4.0
3.4

2.6 2.3
1.8

1.2 1.2

2.3 62.6 11.5 27.4 31.8 57.7 57.4 123.9 106.1 16.2

1200ضبساما
203
8500

6018ضهرم
45

20000

6016ضهرم
45

16000

6028ضخود
24

2400

6017ضهرم
45

18000

6019ضستا
28
1100

6029ضخود
24

2600

6030ضخود
24

2800

5003ضهرم
17

18000

6018ضستا
28
1000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  6.2 6.0 5.8 4.0 3.4 2.6 2.3 1.8 1.2 1.2
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.3 62.6 11.5 27.4 31.8 57.7 57.4 123.9 106.1 16.2

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %87.40.44484229 %12,700562.814711,78012,8479.1بساما705ضبساما

 %33.20.48922196 %10,0009433.63118,46010,31121.9بيدار8003ضبید

 %14.30.591,28289 %9,00094194.66788,4609,67814.4بيدار8002ضبید

 %151.00.1215555 %15,000949.51008,46015,10078.49بيدار8008ضبید

 %6.60.772,03652 %7,50094342.51,3388,4608,8384.5بيدار8000ضبید

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)103.60.000 %28,000175.227315,71028,27380اهرم5008ضهرم

(%100)1,527.00.000 %7,63031.156,2907,63521فملي5007ضملی

(%100)2,519.00.000 %2,518101.111,9262,51931وبملت5006ضملت

(%100)2,401.00.000 %24,0001726.21015,71024,01053اهرم5006ضهرم

(%100)1,401.00.000 %2,8001018.722,1402,80231خساپا5007ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%81.4)0.176-28.4(%6.9)1,000284.7341,038966شستا6018طستا

(%75.9)0.095-89.9(%7.6)2,000101.8222,1401,978خساپا5003طسپا

(%57.9)0.1619-49.0(%8.4)2,2002419.8442,3542,156خودرو6027طخود

(%44.7)0.6849-11.4(%2.6)1,10028255.3891,0381,011شستا6019طستا

(%40.8)0.4784-15.9(%4.1)2,4002469.01422,3542,258خودرو6028طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2218951.1-119.0(%5)15,000171.512515,71014,875اهرم5001طهرم

 %0.9531224.8-25.5 %6,63034.22506,2906,3801.4فملي5005طملی

 %0.121317.3-162.6(%7.1)1,800731.1111,9261,789وبملت7014طملت

 %1.003677.6-5.8 %2,31810176.43411,9261,9772.6وبملت5005طملت

 %0.995825.8-4.5 %3,0002490.35502,3542,4504.08خودرو6031طخود



5004ضهرم
17

20000

5005ضهرم
17

22000

6018ضهرم
45

20000

6030ضخود
24

2800

6020ضستا
28
1200

5003ضهرم
17

18000

6017ضهرم
45

18000

6019ضستا
28
1100

5005ضسپا
10

2400

5006ضهرم
17

24000

1,531

1,046

572

405

397

347

265

257

251

247

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5006ضهرم
17

24000

5005ضهرم
17

22000

5007ضسپا
10

2800

6031ضخود
24

3000

5006ضسپا
10

2600

(53,877.6)

(47,610.2)

(22,100.4)

(20,665.2)

(7,241.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6018ضهرم
45

20000

5003ضهرم
17

18000

6019ضستا
28
1100

6028ضخود
24

2400

6017ضهرم
45

18000

102,388

61,292

55,101

47,286

44,797
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6017طهرم
45

18000

5004طهرم
17

20000

5005طهرم
17

22000

5003طهرم
17

18000

6016طهرم
45

16000

6018طهرم
45

20000

5002طهرم
17

16000

6030طخود
24

2800

6029طخود
24

2600

6015طهرم
45

15000

89

58

57

53

48

48

27

24

14

14

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6016طهرم
45

16000

6017طهرم
45

18000

6018طهرم
45

20000

5002طهرم
17

16000

6029طخود
24

2600

29,158.4

13,876.2

4,660.0

3,772.8

2,582.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5004طهرم
17

20000

6020طستا
28
1200

6019طستا
28
1100

5006طسپا
10

2600

(5,678.0)

(1,237.4)

(331.5)

(57.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



500ضخپارس
0

700

5006ضسپا
10

2600

5005ضفلا
17

5100

5005ضسپا
10

2400

5004ضسپا
10

2200

(92.3%)

(50.0%)

(42.9%)

(40.0%)

(37.8%)

5005ضارش
10

18000

5007ضسپا
10

2800

7028ضستا
59

1300

7029ضستا
59

1400

7110ضخود
52

2800

230.3%

100.0%

75.0%

66.7%

48.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7027طستا
59
1200

5005طملی
3

6630

5006طسپا
10

2600

6020طستا
28
1200

6017طهرم
45

18000

21.6%

14.7%

4.7%

3.3%

0.2%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6028طخود
24

2400

6027طخود
24

2200

702طتوان
50

16000

6029طخود
24

2600

5002طهرم
17

16000

(38.7%)

(22.6%)

(18.6%)

(15.8%)

(12.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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