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1راهبرد خرید کندری آهنین

1. Long Iron Condor

آموزش
57قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)خنثی مبتنی بر بدهکاری محدود محدود خرید‌کندری‌آهنین

سودبیشینه–مجاوراعمالقیمتدواختلاف:زیانبیشینه
پریمیومخالص:سودبیشینه
سودبیشینه-فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
سودبیشینه+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتاعمال،قیمت هایازخارجاست،(مضر)منفیمیانیاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایوگا
.می شودمضربالاترقیمت هایدرواست،مفیدباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

•

معایب

محدودسود•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

سودسودخرید‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی‌بالاتر

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش سود

قیمت‌اعمال‌میانی‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال2=(90–80)–8:زیانبیشینه
ریال8=6+5–1–2:سودبیشینه
ریال98=90+8:پایینسربهسرنقطه
ریال102=110–8:بالاسربهسرنقطه

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخریدوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارخرید+بالامیانیقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیقیمت‌درفروشاختیارفروش
نامتقارنردراهبترکیبحاصلحقیقتدرراهبرداین.باشدسوددهدارندثباتیباقیمتکهدارایی هاییبرایمی تواندکهاستپیشرفتهراهبردیک آهنینکندریخریدراهبرد
معاملاتیاراختراهبرد،ایندر.استشدهفروختهاختیارهایاعمالقیمتدوبینمقداریپایهداراییبرایمطلوبقیمت.استبدبینانهخریدنامتقارنوخوش بینانهفروش

.استبرابرهمباآن هاسررسیدهایاماداشتهمتفاوتیاعمالقیمت های

98:‌سربه‌سر‌پایین102:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
2:‌زیان

بیشینه‌
8:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%37.1)3254.51,546.58.945.5اهرم

(%47.4)2010.4288.25.05.4شستا

(%52.6)206.8356.50.56.3خودرو

(%51.1)123.065.60.52.5خساپا

(%20.5)121.831.90.41.4شتاب

(%35.2)121.313.20.90.4توان

 %60.97.40.40.56.7بیدار

 %1413,153.8209,629.112,668.8485.03.1اهرم

(%2.5)5488.316,051.1450.338.0شستا

 %6480.06,252.8470.010.126.5خودرو

 %4135.71,281.3135.70.06.2خودران

 %154.0769.554.00.055.4بیدار

 %214.2101.314.20.02.6فملی

 %213.7278.311.72.00.3توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

آساس

خساپا

شتاب

موج

فولاد

بیدار

5,140

1,428

1,153

516

396

266

248

174

148

129

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

خودرو

خساپا

شتاب

موج

50,429

33,934

19,476

9,733

5,063
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

توان

بیدار

خبهمن

فولاد

(29,726.2)

(3,981.1)

(2,568.5)

(658.9)

(465.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

فملی

توان

آساس

کاریس

خودران

وبملت

اطلس

756

47

42

10

8

5

4

3.86

1.94

1.38

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

بیدار

توان

خودرو

103,586.8

6,642.5

810.0

169.4

26.7
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودران (420.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



7,749.9

2,733.4
1,252.6

438.1 322.1 317.2 273.8 226.16 175.71 167.26

9.8
23.2

5.0

54.9 31.3

2.8
11.7 6.3 11.5 4.5

6017طهرم
32

18000

6016طهرم
32

16000

6018طهرم
32

20000

6015طهرم
32

15000

6019طستا
15
1100

5005طهرم
4

22000

5003طهرم
4

18000

6030طخود
11

2800

6029طخود
11

2600

5004طهرم
4

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  7,749.9 2,733.4 1,252.6 438.1 322.1 317.2 273.8 226.2 175.7 167.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.8 23.2 5.0 54.9 31.3 2.8 11.7 6.3 11.5 4.5
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

32.0

5.4 5.3 3.9 3.7 3.6 2.5 2.4 1.6 1.3

11.2 31.0 7.3 9.8 33.5 32.2
84.1

28.4 8.7 13.5

6016ضهرم
32

16000

6017ضهرم
32

18000

6015ضهرم
32

15000

6018ضستا
15

1000

6028ضخود
11

2400

6019ضستا
15
1100

6018ضهرم
32

20000

5002ضهرم
4

16000

7025ضهرم
60

16000

6021ضسپا
32

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  32.0 5.4 5.3 3.9 3.7 3.6 2.5 2.4 1.6 1.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.2 31.0 7.3 9.8 33.5 32.2 84.1 28.4 8.7 13.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %77.50.40364119 %12,700437.716611,84012,8668.7بساما705ضبساما

 %26.60.4470982 %10,0008162.43908,55010,39021.5بيدار8003ضبید

 %6.30.933,39581 %10,000190628.31,87411,84011,8740.3بساما1203ضبساما

 %4.10.982,32219 %6,000882.01,9507,8807,9500.89شتاب8012ضتاب

 %28.50.3245514 %11,0008164.04008,55011,40033.3بيدار8004ضبید

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)561.00.000 %28,00042.15015,97028,05076اهرم5008ضهرم

(%100)11,001.00.000 %22,000412.5215,97022,00238اهرم5005ضهرم

(%100)651.00.000 %1,3001534.721,0631,30222شستا6021ضستا

(%100)1,501.00.000 %3,0001116.022,3143,00230خودرو6031ضخود

(%100)6,667.70.000 %20,000428.4315,97020,00325اهرم5004ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%85.0)0.061-110.1(%6.8)1,0001538.091,063991شستا6018طستا

(%47.8)0.651,678-4.6(%7.4)18,000602.93,21615,97014,784اهرم7026طهرم

(%37.9)0.0759-146.4(%12.9)14,0003245.59515,97013,905اهرم6014طهرم

(%35.7)0.4633-20.6(%1.3)1,1004612.3511,0631,049شستا7026طستا

(%34.4)0.1612-114.8(%5.7)2,200119.5192,3142,181خودرو6027طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.0936202.3-1,249.0(%6)15,00041.41215,97014,988اهرم5001طهرم

 %0.46302193.2-154.3(%0.5)16,0004163.810315,97015,897اهرم5002طهرم

 %0.4293255.4-14.0(%1.8)9,0008154.06008,5508,400بيدار8002طبید

 %0.659446.9-36.5 %2,4001142.5642,3142,3361.0خودرو6028طخود

 %0.981,92741.2-12.2 %18,0004273.81,36515,97016,6354.16اهرم5003طهرم



5004ضهرم
4

20000

6018ضهرم
32

20000

5005ضهرم
4

22000

6017ضهرم
32

18000

6016ضهرم
32

16000

5003ضهرم
4

18000

6030ضخود
11

2800

6020ضستا
15

1200

6019ضستا
15
1100

6029ضخود
11

2600

951

798

678

564

516

479

378

334

316

309

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5004ضهرم
4

20000

5005ضهرم
4

22000

5002ضهرم
4

16000

5006ضهرم
4

24000

6030ضخود
11

2800

(85,676.0)

(45,535.6)

(25,452.8)

(9,844.8)

(7,386.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6016ضهرم
32

16000

6018ضهرم
32

20000

6017ضهرم
32

18000

6019ضستا
15
1100

7109ضخود
39

2600

42,798

37,398

37,134

19,474

19,370
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6017طهرم
32

18000

6016طهرم
32

16000

6018طهرم
32

20000

6015طهرم
32

15000

6014طهرم
32

14000

5002طهرم
4

16000

5005طهرم
4

22000

5003طهرم
4

18000

5004طهرم
4

20000

6030طخود
11

2800

172

145

90

70

55

53

52

49

39

21

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6017طهرم
32

18000

6016طهرم
32

16000

5002طهرم
4

16000

6015طهرم
32

15000

6019طستا
15
1100

46,546.2

36,699.2

10,177.6

8,683.5

3,700.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5003طهرم
4

18000

5001طهرم
4

15000

5005طهرم
4

22000

5002طران
4

8000

6029طخود
11

2600

(828.0)

(652.5)

(488.4)

(426.4)

(285.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5008ضهرم
4

28000

5003ضهرم
4

18000

5004ضهرم
4

20000

5005ضهرم
4

22000

6031ضخود
11

3000

(99.2%)

(93.9%)

(90.0%)

(88.2%)

(75.0%)

701ضتوان
37

15000

702ضتوان
37

16000

6019ضستا
15
1100

7026ضستا
46
1100

8002ضبید
81

9000

83.1%

74.6%

63.2%

57.1%

56.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

6014طهرم
32

14000

6020طستا
15

1200

6031طخود
11

3000

39.4%

25.5%

1.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5001طهرم
4

15000

5002طهرم
4

16000

6028طخود
11

2400

5002طران
4

8000

6015طهرم
32

15000

(85.2%)

(65.4%)

(41.5%)

(37.2%)

(36.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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