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1راهبرد خرید کندری آهنین

1. Long Iron Condor

آموزش
57قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)خنثی مبتنی بر بدهکاری محدود محدود خرید‌کندری‌آهنین

سودبیشینه–مجاوراعمالقیمتدواختلاف:زیانبیشینه
پریمیومخالص:سودبیشینه
سودبیشینه-فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
سودبیشینه+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتاعمال،قیمت هایازخارجاست،(مضر)منفیمیانیاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایوگا
.می شودمضربالاترقیمت هایدرواست،مفیدباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

•

معایب

محدودسود•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

سودسودخرید‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی‌بالاتر

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش سود

قیمت‌اعمال‌میانی‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال2=(90–80)–8:زیانبیشینه
ریال8=6+5–1–2:سودبیشینه
ریال98=90+8:پایینسربهسرنقطه
ریال102=110–8:بالاسربهسرنقطه

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخریدوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارخرید+بالامیانیقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیقیمت‌درفروشاختیارفروش
نامتقارنردراهبترکیبحاصلحقیقتدرراهبرداین.باشدسوددهدارندثباتیباقیمتکهدارایی هاییبرایمی تواندکهاستپیشرفتهراهبردیک آهنینکندریخریدراهبرد
معاملاتیاراختراهبرد،ایندر.استشدهفروختهاختیارهایاعمالقیمتدوبینمقداریپایهداراییبرایمطلوبقیمت.استبدبینانهخریدنامتقارنوخوش بینانهفروش

.استبرابرهمباآن هاسررسیدهایاماداشتهمتفاوتیاعمالقیمت های

98:‌سربه‌سر‌پایین102:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
2:‌زیان

بیشینه‌
8:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2936.81,255.129.86.917.0اهرم

 %204.0391.20.13.951.0خودرو

 %183.7155.52.01.717.8شستا

 %22.99.72.90.00.4هم وزن

 %111.716.51.70.06.6شتاب

(%20.1)131.670.60.21.4خساپا

(%9.0)121.647.21.00.6توان

(%30.0)1425,711.9378,284.718,303.57,408.3اهرم

(%16.5)61,288.510,385.31,209.279.2خودرو

(%59.0)4610.719,136.6567.343.4شستا

(%33.5)579.1688.679.10.1خودران

(%21.1)459.11,066.750.98.3توان

(%65.6)13.0100.60.03.0رویین

(%48.5)10.23.60.00.2بساما

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

آساس

خساپا

شتاب

موج

فولاد

بیدار

5,157

1,396

1,252

519

397

325

258

177

144

132

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

شستا

وبملت

توان

148,766

35,102

21,125

4,027

2,775
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

هم وزن

بیدار

شتاب

خودران

(17,747.9)

(4,192.2)

(2,563.9)

(2,141.8)

(1,569.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

فملی

توان

آساس

کاریس

خودران

وبملت

اطلس

929

66

48

10

9

5

4

3.84

1.94

1.38

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

توان

رویین

بساما

خساپا

8,821.2

239.2

100.0

3.5

2.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو

اهرم

خودران

(5,378.0)

(3,512.7)

(276.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



12,796.0

5,325.1

1,910.4 1,870.6 1,238.0 1,108.1 725.7 616.75 471.89 367.77

7.5 18.3 4.3 4.1
46.9

8.8 4.9 2.8 12.0 23.7

6017طهرم
29

18000

6016طهرم
29

16000

5004طهرم
1

20000

6018طهرم
29

20000

6015طهرم
29

15000

5003طهرم
1

18000

6030طخود
8

2800

5005طهرم
1

22000

7025طهرم
57

16000

6019طستا
12

1100
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,796.0 5,325.1 1,910.4 1,870.6 1,238.0 1,108.1 725.7 616.8 471.9 367.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  7.5 18.3 4.3 4.1 46.9 8.8 4.9 2.8 12.0 23.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

22.4

4.2 2.5 2.2 1.7 1.5 1.5 1.5 1.2 1.0

19.4
80.7

3.4 10.4
146.5

3.2 13.2 28.7 26.9 11.2

6016ضهرم
29

16000

6017ضهرم
29

18000

602ضهم وزن
5

10000

6015ضهرم
29

15000

6028ضخود
8

2400

9013ضملت
120
1500

6018ضستا
12

1000

7026ضهرم
57

18000

7108ضخود
36

2400

7025ضهرم
57

16000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  22.4 4.2 2.5 2.2 1.7 1.5 1.5 1.5 1.2 1.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 19.4 80.7 3.4 10.4 146.5 3.2 13.2 28.7 26.9 11.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %61.80.36529192 %11,0007817.51818,95011,18124.9بيدار8004ضبید

 %85.10.41360138 %12,700401.815111,94012,8517.6بساما705ضبساما

 %25.60.49827103 %10,0007844.14078,95010,40716.3بيدار8003ضبید

 %151.00.383297 %2,40081,738.7162,3442,4163.07خودرو6028ضخود

 %24.40.7085972 %11,700406.550011,94012,2002.2بساما704ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)3,001.00.000 %3,00084.312,3443,00128خودرو6031ضخود

(%100)1,301.00.000 %1,300125.111,0921,30119شستا6021ضستا

(%100)1,667.70.000 %10,00081.768,11010,00623شتاب6003ضتاب

(%99)329.40.001 %22,0003415.56715,60222,06741توان707ضتوان

(%94)579.90.002 %22,0002914.43816,23022,03836اهرم6019ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%97.7)0.010-165.7(%9.0)1,0001243.461,092994شستا6018طستا

(%75.3)0.1723-22.4(%10.2)2,2003678.7942,3442,106خودرو7107طخود

(%69.6)0.0533-126.3(%14.4)14,00029153.311016,23013,890اهرم6014طهرم

(%67.4)0.3521-15.9(%5.2)1,1004392.0651,0921,035شستا7026طستا

100طرویین
(%65.6)0.14104-32.1(%3.4)10,0001523.030210,0429,698رویین4

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%6.7)1.00634-3.4(%1)3,0008100.96802,3442,320خودرو6031طخود

(%9.8)1.00436-4.8(%1.2)2,8008725.74832,3442,317خودرو6030طخود

(%16.4)0.963,323-4.0(%1.3)20,000291,870.63,97316,23016,027اهرم6018طهرم

(%16.5)0.97239-8.1(%1.3)2,6008295.52862,3442,314خودرو6029طخود

(%17.8)0.701,254-10.1(%0.81)17,0003443.61,52515,60215,475توان703طتوان



6018ضهرم
29

20000

5004ضهرم
1

20000

6017ضهرم
29

18000

5005ضهرم
1

22000

6016ضهرم
29

16000

6019ضستا
12

1100

5003ضهرم
1

18000

6030ضخود
8

2800

6020ضستا
12

1200

6028ضخود
8

2400

881

745

732

607

596

374

353

329

327

283

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6029ضخود
8

2600

5003ضهرم
1

18000

5004ضهرم
1

20000

6028ضخود
8

2400

6020ضستا
12

1200

(35,198.0)

(21,475.8)

(19,208.0)

(14,307.1)

(13,507.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6017ضهرم
29

18000

6022ضسپا
29

2400

7026ضهرم
57

18000

6016ضهرم
29

16000

7109ضخود
36

2600

107,167

33,934

31,012

24,536

19,453
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6017طهرم
29

18000

6016طهرم
29

16000

6015طهرم
29

15000

6018طهرم
29

20000

6014طهرم
29

14000

5005طهرم
1

22000

5002طهرم
1

16000

5003طهرم
1

18000

6019طستا
12

1100

5004طهرم
1

20000

214

204

145

90

87

48

44

41

32

24

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6014طهرم
29

14000

6015طهرم
29

15000

6018طستا
12

1000

7025طهرم
57

16000

6019طستا
12

1100

13,062.0

12,196.5

5,275.4

3,494.4

2,328.3

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5004طهرم
1

20000

6017طهرم
29

18000

6016طهرم
29

16000

6018طهرم
29

20000

6030طخود
8

2800

(8,728.0)

(5,261.4)

(4,851.2)

(4,700.0)

(4,025.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5002ضران
1

8000

5002ضهرم
1

16000

6003ضتاب
8

10000

6002ضتاب
8

9000

6028ضخود
8

2400

(86.8%)

(78.3%)

(70.0%)

(69.0%)

(56.8%)

8066ضسپا
92

2600

707ضتوان
34

22000

8001ضبید
78

8000

8032ضخود
64

2000

1004ضرویین
152

10000

22.6%

19.4%

16.6%

13.5%

13.5%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

5002طران
1

8000

703طتوان
34

17000

6020طستا
12

1200

7025طهرم
57

16000

6028طخود
8

2400

69.5%

30.7%

27.6%

23.9%

21.4%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6018طستا
12

1000

6014طهرم
29

14000

6019طستا
12

1100

7107طخود
36

2200

6015طهرم
29

15000

(42.9%)

(10.7%)

(4.6%)

(4.1%)

(3.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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