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1راهبرد خرید کندری آهنین

1. Long Iron Condor

آموزش
57قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)خنثی مبتنی بر بدهکاری محدود محدود خرید‌کندری‌آهنین

سودبیشینه–مجاوراعمالقیمتدواختلاف:زیانبیشینه
پریمیومخالص:سودبیشینه
سودبیشینه-فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
سودبیشینه+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مثبت)پایینو(منفی)بالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتاعمال،قیمت هایازخارجاست،(مضر)منفیمیانیاعمالقیمت هایبیندرموقعیتاینبرایوگا
.می شودمضربالاترقیمت هایدرواست،مفیدباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

مثبتاولیهنقدجریان•

•

معایب

محدودسود•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

سودسودخرید‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی‌بالاتر

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

خرید‌اختیار‌فروش سود

قیمت‌اعمال‌میانی‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال2=(90–80)–8:زیانبیشینه
ریال8=6+5–1–2:سودبیشینه
ریال98=90+8:پایینسربهسرنقطه
ریال102=110–8:بالاسربهسرنقطه

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارخریدوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارخرید+بالامیانیقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیقیمت‌درفروشاختیارفروش
نامتقارنردراهبترکیبحاصلحقیقتدرراهبرداین.باشدسوددهدارندثباتیباقیمتکهدارایی هاییبرایمی تواندکهاستپیشرفتهراهبردیک آهنینکندریخریدراهبرد
معاملاتیاراختراهبرد،ایندر.استشدهفروختهاختیارهایاعمالقیمتدوبینمقداریپایهداراییبرایمطلوبقیمت.استبدبینانهخریدنامتقارنوخوش بینانهفروش

.استبرابرهمباآن هاسررسیدهایاماداشتهمتفاوتیاعمالقیمت های

98:‌سربه‌سر‌پایین102:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
2:‌زیان

بیشینه‌
8:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3150.71,327.842.68.18.9اهرم

 %716.950.916.90.01.6هم وزن

 %157.4404.80.27.223.6خودرو

 %185.4202.22.62.87.8شستا

 %92.013.41.60.311.6بیدار

(%1.3)131.718.91.30.4توان

(%23.2)101.558.80.31.1خساپا

(%26.5)1621,213.2357,592.514,310.56,902.6اهرم

(%17.4)71,496.813,555.11,427.369.5خودرو

(%52.1)5517.618,832.8499.518.1شستا

(%3.7)5465.53,141.8465.50.0خودران

 %185.1562.385.10.03.6فملی

(%91.6)29.21,522.91.08.2خساپا

(%28.8)34.866.34.80.0توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

آساس

خساپا

شتاب

موج

بیدار

فولاد

5,296

1,444

1,255

518

397

339

259

177

137

133

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

خساپا

بیدار

وبملت

192,314

48,471

14,600

5,454

4,290
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

هم وزن

توان

شپنا

بهین رو

موج

(33,236.6)

(1,285.6)

(590.2)

(110.0)

(93.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

فملی

توان

آساس

کاریس

وبملت

خودران

اطلس

937

66

43

9

9

5

4

1.98

1.80

1.41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

وبملت

اطلس

خگستر

55,959.6

846.0

39.0

28.0

9.9
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو

فملی

شستا

توان

(5,221.6)

(666.1)

(341.1)

(35.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



8,280.6

5,158.3

1,961.0 1,771.5 1,438.5 896.5 799.0 717.38 656.97 426.82

8.3 22.7
2.9 4.3 10.0 15.1 4.3 5.0

58.4
8.7

6017طهرم
28

18000

6016طهرم
28

16000

5005طهرم
0

22000

5004طهرم
0

20000

5003طهرم
0

18000

7025طهرم
56

16000

6018طهرم
28

20000

6030طخود
7

2800

6015طهرم
28

15000

6029طخود
7

2600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  8,280.6 5,158.3 1,961.0 1,771.5 1,438.5 896.5 799.0 717.4 657.0 426.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  8.3 22.7 2.9 4.3 10.0 15.1 4.3 5.0 58.4 8.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

31.4

8.2
4.7 3.6 3.1 3.0 2.8 2.4 2.0 1.9

17.4 2.3 3.4
70.4

24.6 8.7 2.8 11.7
68.7 112.5

6016ضهرم
28

16000

600ضهم وزن
5

8000

602ضهم وزن
5

10000

6017ضهرم
28

18000

7108ضخود
35

2400

6015ضهرم
28

15000

601ضهم وزن
5

9000

6018ضستا
11

1000

5002ضهرم
0

16000

6028ضخود
7

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  31.4 8.2 4.7 3.6 3.1 3.0 2.8 2.4 2.0 1.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 17.4 2.3 3.4 70.4 24.6 8.7 2.8 11.7 68.7 112.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %22.40.772,093273 %12,00018672.956111,98012,5614.8بساما1205ضبساما

 %110.10.26351219 %12,0007711.01109,12012,11032.8بيدار8005ضبید

 %57.40.38564189 %11,0007761.41959,12011,19522.8بيدار8004ضبید

 %94.30.7729798(%0.35)14,00053.015014,20014,150هم وزن604ضهم وزن

 %54.20.4641491 %11,50025238.021611,09911,7165.6موج603ضموج

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,301.00.000 %1,300114.111,0971,30119شستا6021ضستا

(%100)1,667.70.000 %10,00071.168,23010,00622شتاب6003ضتاب

(%100)1,501.00.000 %3,000282.622,1863,00237خساپا6025ضسپا

(%99)2,801.00.000 %2,80073.612,3632,80119خودرو6030ضخود

(%99)401.00.001 %22,000331.35515,79022,05540توان707ضتوان



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.5)249.00.000(%9.2)1,0001118.141,097996شستا6018طستا

(%98.2)149.00.000(%18.2)1,800288.2122,1861,788خساپا6018طسپا

(%75.9)0.1519-26.8(%10.2)2,2003566.0792,3632,121خودرو7107طخود

(%74.3)0.0426-139.0(%14.9)14,00028174.510016,34013,900اهرم6014طهرم

(%69.9)0.052-313.3(%7.2)2,20073.072,3632,193خودرو6027طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.981,0073.6-6.8 %7,6303585.19726,4206,6584فملي7045طملی

(%9.1)1.00619-3.4(%1.9)3,0007189.66812,3632,319خودرو6031طخود

(%11.5)1.00420-4.9(%1.6)2,8007717.44752,3632,325خودرو6030طخود

(%14.3)0.963,241-4.3(%0.8)20,00028799.03,78316,34016,217اهرم6018طهرم

(%17.8)0.97223-8.6(%1.44)2,6007426.82712,3632,329خودرو6029طخود



6018ضهرم
28

20000

6017ضهرم
28

18000

5004ضهرم
0

20000

6016ضهرم
28

16000

5005ضهرم
0

22000

6019ضستا
11

1100

5003ضهرم
0

18000

6020ضستا
11

1200

6030ضخود
7

2800

6028ضخود
7

2400

895

800

726

638

613

368

351

322

319

287

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

602ضهم وزن
4

10000

600ضهم وزن
4

8000

6030ضخود
7

2800

ضهم 
603وزن
4…

6019ضستا
11

1100

(11,220.0)

(10,664.8)

(10,064.9)

(6,465.6)

(6,163.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6017ضهرم
28

18000

6016ضهرم
28

16000

7109ضخود
35

2600

7026ضهرم
56

18000

7108ضخود
35

2400

68,216

42,139

23,219

19,967

18,255
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6016طهرم
28

16000

6017طهرم
28

18000

6015طهرم
28

15000

6014طهرم
28

14000

6018طهرم
28

20000

5005طهرم
0

22000

5003طهرم
0

18000

6019طستا
11

1100

7025طهرم
56

16000

6018طستا
11

1000

225

208

158

103

89

45

41

30

18

17

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6016طهرم
28

16000

6014طهرم
28

14000

7025طهرم
56

16000

6015طهرم
28

15000

7026طستا
42
1100

21,121.6

16,105.6

13,129.6

13,017.0

2,971.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6017طهرم
28

18000

6030طخود
7

2800

6019طستا
11

1100

6029طخود
7

2600

6018طهرم
28

20000

(6,120.0)

(4,032.6)

(1,904.2)

(1,828.6)

(1,308.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



5002ضران
0

8000

7003ضسپا
56

2000

7110ضخود
35

2800

707ضتوان
33

22000

706ضتوان
33

20000

(92.6%)

(19.3%)

(18.2%)

(16.4%)

(14.6%)

5002ضهرم
0

16000

6028ضخود
7

2400

6019ضستا
11

1100

6001ضتاب
7

8000

6017ضهرم
28

18000

215.9%

75.0%

71.4%

68.9%

61.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

702طتوان
33

16000

6031طخود
7

3000

5004طران
0

10000

4.1%

1.2%

1.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

5002طهرم
0

16000

6018طستا
11

1000

6019طستا
11

1100

5003طران
0

9000

6015طهرم
28

15000

(98.1%)

(66.7%)

(47.8%)

(39.8%)

(39.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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