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1راهبرد فروش کندری آهنین

1. Short Iron Condor

آموزش
58قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود فروش‌کندری‌آهنین

پریمیومخالص:زیانبیشینه
پریمیومخالص–مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پریمیومخالص–فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پریمیومخالص+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مفید)مثبتپایینو(مضر)منفیبالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنضررازبالاترقیمت هایدرواست،(مضر)منفیباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپایهداراییقیمتدرتغییرصورتدربازدهیکسبامکان•

معایب

محدودسود•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

ربالاتاعمالقیمتدرخریداختیارفروشوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارفروش+بالامیانیاعمالقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیاعمالقیمت‌درفروشاختیارخرید
نامتقارنراهبرددوترکیبازکهآمدخواهددستبهآهنینکندریفروشنامبهنوسانیراهبردیک،(57قسمت)آهنینکندریخریدراهبرداختیارهایتمامیدربرعکسموقعیتاتخاذبا

صورتدرردراهباینازحاصلموقعیت.استمیانیاعمالقیمت هایبودنمتفاوتدرآهنینپروانه ایفروشباراهبرداینتفاوت.می شودایجادخوش بینانهخریدنامتقارنوبدبینانهفروش
ایدارشدهاستفادهمعاملاتاختیارراهبرد،ایندر.بودخواهدمحدودراهبرداینازسودحداکثراختیار،دوفروشدلیلبهامابودخواهدسودآورپایهداراییقیمتدربزرگتغییراتبروز

.هستندیکسانسررسیدهای

سودسودفروش‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال8=5+6–1–2:زیانبیشینه
ریال2=(90–80)–8:سودبیشینه
ریال82=90–8:پایینسربهسرنقطه
ریال118=8+110:بالاسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2938.61,100.630.58.012.8اهرم

 %229.7289.48.71.031.7شستا

 %226.5376.45.01.547.2خودرو

 %154.437.03.90.54.0آساس

 %103.629.12.61.08.3بیدار

 %163.269.33.00.34.0توان

(%5.5)12.57.92.50.0کاریس

(%27.7)1222,772.2332,434.118,577.74,194.5اهرم

(%26.5)61,572.534,669.31,148.7423.8خودرو

(%70.3)6499.033,652.3145.5353.5شستا

(%31.9)486.91,819.174.212.6توان

(%10.8)112.547.312.50.0بیدار

(%13.4)210.372.510.30.0فملی

(%57.2)12.1311.20.02.1فولاد

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

آساس

خساپا

شتاب

موج

بیدار

بساما

3,389

1,471

1,249

519

439

345

230

176

126

89

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
آساس

اهرم

خودرو

کاریس

رویین

36,042

12,431

6,653

4,234

2,977
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شتاب

شستا

بیدار

پادا

موج

(23,852.4)

(18,378.9)

(12,777.6)

(2,400.0)

(1,864.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

توان

فملی

آساس

کاریس

وبملت

اطلس

خساپا

949

85

51

10

9

5

4

2.03

1.52

0.91

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

شستا

توان

فولاد

76,033.4

10,600.0

9,830.9

1,077.7

287.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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14,244.7

2,936.5 2,326.5 1,803.5 879.2 790.7 295.7 291.80 232.05 214.84

9.8
31.4

4.8 12.1 19.5 5.3 3.7

92.9 68.8 94.2

6017طهرم
23

18000

6016طهرم
23

16000

6018طهرم
23

20000

7026طهرم
51

18000

7025طهرم
51

16000

6030طخود
2

2800

6031طخود
2

3000

6015طهرم
23

15000

7107طخود
30

2200

6019طستا
6

1100
(ميليون تومان)ارزش معاملات  14,244.7 2,936.5 2,326.5 1,803.5 879.2 790.7 295.7 291.8 232.0 214.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.8 31.4 4.8 12.1 19.5 5.3 3.7 92.9 68.8 94.2
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

23.1

5.2 3.7 2.8 2.6 2.5 2.5 2.3 2.1 1.8

16.1 10.0
86.2

3.9 10.3 21.5 3.2 29.0 5.1
56.5

6016ضهرم
23

16000

6018ضستا
6

1000

6017ضهرم
23

18000

1201ضاساس
202

34000

7025ضهرم
51

16000

7108ضخود
30

2400

906ضکاریس
97

18000

7026ضهرم
51

18000

6014ضهرم
23

14000

6019ضستا
6

1100
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  23.1 5.2 3.7 2.8 2.6 2.5 2.5 2.3 2.1 1.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 16.1 10.0 86.2 3.9 10.3 21.5 3.2 29.0 5.1 56.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %9,001.00.068725 %9,00021.718,4409,0016.6شتاب6002ضتاب

 %20.70.792,198260 %12,00018161.061012,10012,6104.2بساما1205ضبساما

 %42.80.69852224 %11,00014698.826310,27611,2639.6رویین1005ضرویین

 %36.00.561,186197 %14,0001812.040012,10014,40019.01بساما1207ضبساما

 %38.50.59118196 %1,5001111.1401,3951,54010.4خبهمن9006ضهمن

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98)565.10.001 %22,000283.73916,12122,03937توان707ضتوان

(%95)134.30.018 %24,000514.418016,63024,18045اهرم7029ضهرم

(%75)20.00.48508 %38,000138.02,00037,47840,0007آساس603ضاساس

(%74)393.20.0213 %20,0002876.35116,12120,05124توان706ضتوان

(%66)3.20.80341 %2,2001421.11,0002,2383,20043خساپا1023ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)999.00.000(%11.6)1,00067.311,130999شستا6018طستا

(%77.9)0.143-90.7(%3.7)1,1006214.8121,1301,088شستا6019طستا

(%77.3)0.0210-303.3(%16.1)14,0002356.94616,63013,954اهرم6014طهرم

(%77.1)0.209-26.5(%6.2)1,10037131.4401,1301,060شستا7026طستا

(%74.2)0.09102-100.3(%6.5)40,000281.239542,34539,605اطلس705طاطلس

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.954,461122.8-10.0 %22,00051200.22,00216,63019,99820اهرم7028طهرم

 %1.006,87325.0-3.4 %24,000232.85,50016,63018,50011.2اهرم6020طهرم

 %0.566284.7-20.2 %12,700341.860012,10012,1000.0بساما705طبساما

(%9.5)0.571,248-12.1(%0.1)18,000511,803.51,37916,63016,621اهرم7026طهرم

(%10.8)0.702,230-3.8 %12,0007212.52,5009,4509,5000.53بيدار8005طبید



6018ضهرم
23

20000

6017ضهرم
23

18000

6016ضهرم
23

16000

6019ضستا
6

1100

6020ضستا
6

1200

6030ضخود
2

2800

7027ضهرم
51

20000

7026ضهرم
51

18000

6029ضخود
2

2600

6028ضخود
2

2400

901

766

604

325

320

317

281

280

225

223

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6028ضخود
2

2400

6018ضهرم
23

20000

6016ضهرم
23

16000

6018ضستا
6

1000

6019ضستا
6

1100

(57,383.5)

(40,140.0)

(25,814.4)

(24,463.2)

(17,767.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7026ضهرم
51

18000

7109ضخود
30

2600

804ضاساس
83

40000

7025ضهرم
51

16000

7027ضستا
37
1200

47,065

25,766

24,000

17,698

17,258
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6016طهرم
23

16000

6017طهرم
23

18000

6015طهرم
23

15000

6014طهرم
23

14000

6018طهرم
23

20000

6019طستا
6

1100

7025طهرم
51

16000

7026طهرم
51

18000

7107طخود
30

2200

6018طستا
6

1000

265

228

202

111

71

42

34

28

23

16

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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7026طهرم
51

18000

6017طهرم
23

18000

7025طهرم
51

16000

6015طهرم
23

15000

7107طخود
30

2200

21,225.6

16,131.6

11,654.4

11,494.5

10,794.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6018طهرم
23

20000

6027طخود
2

2200

6030طخود
2

2800

6029طخود
2

2600

6020طستا
6

1200

(4,286.0)

(733.7)

(602.0)

(327.9)

(290.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



6028ضخود
2

2400

706ضتوان
28

20000

6020ضستا
6

1200

6018ضهرم
23

20000

704ضتوان
28

18000

(60.6%)

(50.6%)

(50.0%)

(50.0%)

(49.8%)

8004ضبید
72

11000

604ضرویین
20

10000

903ضبساما
90

10000

8013ضبید
72

7000

8002ضبید
72

9000

73.0%

54.9%

49.5%

39.5%

38.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7027طستا
37
1200

7026طهرم
51

18000

6017طهرم
23

18000

6029طخود
2

2600

6016طهرم
23

16000

32.6%

26.2%

20.8%

13.6%

13.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6014طهرم
23

14000

7024طهرم
51

15000

7023طهرم
51

14000

7025طهرم
51

16000

701طتوان
28

15000

(35.4%)

(35.2%)

(26.7%)

(22.2%)

(20.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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