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1راهبرد فروش کندری آهنین

1. Short Iron Condor

آموزش
58قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود فروش‌کندری‌آهنین

پریمیومخالص:زیانبیشینه
پریمیومخالص–مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پریمیومخالص–فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پریمیومخالص+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مفید)مثبتپایینو(مضر)منفیبالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنضررازبالاترقیمت هایدرواست،(مضر)منفیباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپایهداراییقیمتدرتغییرصورتدربازدهیکسبامکان•

معایب

محدودسود•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

ربالاتاعمالقیمتدرخریداختیارفروشوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارفروش+بالامیانیاعمالقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیاعمالقیمت‌درفروشاختیارخرید
نامتقارنراهبرددوترکیبازکهآمدخواهددستبهآهنینکندریفروشنامبهنوسانیراهبردیک،(57قسمت)آهنینکندریخریدراهبرداختیارهایتمامیدربرعکسموقعیتاتخاذبا

صورتدرردراهباینازحاصلموقعیت.استمیانیاعمالقیمت هایبودنمتفاوتدرآهنینپروانه ایفروشباراهبرداینتفاوت.می شودایجادخوش بینانهخریدنامتقارنوبدبینانهفروش
ایدارشدهاستفادهمعاملاتاختیارراهبرد،ایندر.بودخواهدمحدودراهبرداینازسودحداکثراختیار،دوفروشدلیلبهامابودخواهدسودآورپایهداراییقیمتدربزرگتغییراتبروز

.هستندیکسانسررسیدهای

سودسودفروش‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال8=5+6–1–2:زیانبیشینه
ریال2=(90–80)–8:سودبیشینه
ریال82=90–8:پایینسربهسرنقطه
ریال118=8+110:بالاسربهسرنقطه

82:‌سربه‌سر‌پایین118:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
8:‌زیان

بیشینه‌
2:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%2.7)762.4165.462.40.0آساس

 %2241.21,082.334.86.319.4اهرم

 %218.4218.77.80.637.6شستا

 %235.5351.24.21.359.3خودرو

 %114.022.23.70.314.8بیدار

 %113.348.13.30.06.7شتاب

 %133.260.03.00.23.8توان

(%28.4)1119,199.3374,232.214,866.34,332.9اهرم

(%15.9)81,534.128,513.41,338.2195.9خودرو

(%63.7)6560.441,527.0146.5413.9شستا

(%41.9)37.5369.11.75.8توان

(%33.7)22.719.12.70.0فملی

(%89.4)21.21,275.50.01.2خساپا

(%19.6)10.34.30.30.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

آساس

توان

خساپا

شتاب

موج

بیدار

بساما

3,571

1,474

1,199

560

525

355

204

174

125

89

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

آساس

خساپا

توان

خودرو

182,195

120,769

9,518

6,012

2,897
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

شتاب

موج

رویین

شپنا

(50,290.2)

(25,885.9)

(1,678.3)

(1,645.0)

(906.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

توان

فملی

آساس

کاریس

وبملت

اطلس

خساپا

1,027

90

49

11

9

5

4

2.03

1.52

0.92

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

توان

خساپا

وبملت

78,393.9

5,698.4

300.2

9.7

0.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو (2,303.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



11,181.8

2,807.1 2,653.1
1,150.5 1,031.0 741.2 335.2 306.30 267.87 261.70

9.9
43.9

9.9 23.0 4.7 5.7 3.9

186.9

37.7
12.0

6017طهرم
22

18000

6016طهرم
22

16000

7026طهرم
50

18000

7025طهرم
50

16000

6018طهرم
22

20000

6030طخود
1

2800

6031طخود
1

3000

6015طهرم
22

15000

7026طستا
36
1100

6029طخود
1

2600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  11,181.8 2,807.1 2,653.1 1,150.5 1,031.0 741.2 335.2 306.3 267.9 261.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.9 43.9 9.9 23.0 4.7 5.7 3.9 186.9 37.7 12.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

36.9

26.1 25.3

5.2 4.2 3.5 2.1 2.0 1.9 1.8

2.6 17.3 2.8 10.1 11.2
94.0

3.2 23.0 9.0 31.5

1208ضاساس
201

28000

6016ضهرم
22

16000

1007ضاساس
145

28000

6018ضستا
5

1000

7025ضهرم
50

16000

6017ضهرم
22

18000

8013ضبید
71

7000

7108ضخود
29

2400

6015ضهرم
22

15000

7026ضهرم
50

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  36.9 26.1 25.3 5.2 4.2 3.5 2.1 2.0 1.9 1.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.6 17.3 2.8 10.1 11.2 94.0 3.2 23.0 9.0 31.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %308.70.44121366 %8,00052.1267,8908,0261.7جهش6000ضجهش

 %121.00.31434334 %12,0007110.01009,60012,10026.0بيدار8005ضبید

 %27.00.691,664233 %13,00018011.450012,17013,50010.9بساما1206ضبساما

 %38.30.571,203221 %14,0001807.537512,17014,37518.12بساما1207ضبساما

 %13.60.961,989165(%1.0)9,50014510.775110,35410,251رویین1003ضرویین

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)134.30.000 %12,000198.69010,35412,09017رویین606ضرویین

(%98)815.80.000 %22,0002712.82716,11822,02737توان707ضتوان

(%96)815.80.001 %22,000222.82716,63022,02732اهرم6019ضهرم

(%76)445.40.0211 %20,0002725.54516,11820,04524توان706ضتوان

(%64)1,201.00.030 %1,200522.811,1321,2016شستا6020ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)999.00.000(%11.7)1,00056.411,132999شستا6018طستا

(%99.3)899.00.000(%20.4)1,800221.122,2601,798خساپا6018طسپا

(%96.8)0.010-89.9(%12.6)1,000363.2111,132989شستا7025طستا

(%78.6)0.029-340.5(%16.1)14,0002261.44116,63013,959اهرم6014طهرم

(%74.8)0.112-156.1(%3.4)1,1005136.471,1321,093شستا6019طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%14.3)0.963,003-4.7(%1)20,000221,031.03,50416,63016,496اهرم6018طهرم

(%24.1)0.0547-224.8(%16.2)14,000501.76216,63013,938اهرم7023طهرم

(%25.1)0.731,260-9.7(%1.9)18,0002211,181.81,68216,63016,318اهرم6017طهرم

(%25.7)0.61892-13.2(%2.0)17,000271.71,20016,11815,800توان703طتوان

(%26.0)0.581,248-9.7(%1.91)18,000502,653.11,68716,63016,313اهرم7026طهرم



6018ضهرم
22

20000

6017ضهرم
22

18000

6016ضهرم
22

16000

7027ضهرم
50

20000

6030ضخود
1

2800

7026ضهرم
50

18000

6019ضستا
5

1100

6020ضستا
5

1200

6022ضسپا
22

2400

6029ضخود
1

2600

900

861

590

331

315

304

300

300

224

221

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6028ضخود
1

2400

6018ضستا
5

1000

6019ضستا
5

1100

6020ضستا
5

1200

6001ضتاب
1

8000

(29,946.2)

(26,859.7)

(25,320.8)

(19,912.2)

(15,469.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6017ضهرم
22

18000

120ضاساس
8
201…

100ضاساس
7
145…

7027ضهرم
50

20000

7109ضخود
29

2600

95,567

69,286

51,758

50,120

26,012
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6016طهرم
22

16000

6017طهرم
22

18000

6015طهرم
22

15000

6014طهرم
22

14000

6018طهرم
22

20000

7025طهرم
50

16000

7026طهرم
50

18000

6019طستا
5

1100

7107طخود
29

2200

7026طستا
36
1100

277

250

216

112

69

48

45

39

27

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6017طهرم
22

18000

7026طهرم
50

18000

6015طهرم
22

15000

7025طهرم
50

16000

6016طهرم
22

16000

22,456.8

17,191.8

14,032.5

14,014.4

11,339.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6029طخود
1

2600

6019طستا
5

1100

6018طهرم
22

20000

6030طخود
1

2800

6031طخود
1

3000

(3,070.9)

(2,378.3)

(2,310.0)

(2,028.3)

(1,513.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



6000ضجهش
5

8000

705ضتوان
27

19000

707ضتوان
27

22000

6028ضخود
1

2400

7028ضهرم
50

22000

(74.4%)

(49.0%)

(48.7%)

(33.3%)

(26.1%)

1005ضرویین
145
11000

7005ضسپا
50

2400

1205ضبساما
180

12000

603ضموج
19

11500

7005ضارش
50

18000

78.7%

68.8%

49.2%

48.5%

45.5%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7045طملی
29

7630

7026طهرم
50

18000

33.3%

17.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6028طخود
1

2400

6019طستا
5

1100

6015طهرم
22

15000

7023طهرم
50

14000

7107طخود
29

2200

(67.4%)

(58.3%)

(56.4%)

(45.5%)

(42.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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