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1راهبرد فروش کندری آهنین

1. Short Iron Condor

آموزش
58قسمت 

ایی‌پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دار
پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

(در‌جهت‌نزولی‌یا‌صعودی)نوسانی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود فروش‌کندری‌آهنین

پریمیومخالص:زیانبیشینه
پریمیومخالص–مجاوراعمالقیمتاختلاف:سودبیشینه
پریمیومخالص–فروشاختیارمیانیاعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
پریمیومخالص+خریداختیارمیانیاعمالقیمت:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استبیشترین(مفید)مثبتپایینو(مضر)منفیبالااعمالقیمت هاینزدیکوبودهصفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیآنازبیرونواست(مفید)مثبتپایینوبالااعمالقیمت هایفاصلحددرموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنضررازبالاترقیمت هایدرواست،(مضر)منفیباشد،پایین ترسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

مزایا

محدودریسک•

جهتهردرپایهداراییقیمتدرتغییرصورتدربازدهیکسبامکان•

معایب

محدودسود•

سهمقیمتثباتصورتدرزیانامکان•

ربالاتاعمالقیمتدرخریداختیارفروشوپایین‌تراعمالقیمتبافروشاختیارفروش+بالامیانیاعمالقیمتدرخریداختیاروپایینمیانیاعمالقیمت‌درفروشاختیارخرید
نامتقارنراهبرددوترکیبازکهآمدخواهددستبهآهنینکندریفروشنامبهنوسانیراهبردیک،(57قسمت)آهنینکندریخریدراهبرداختیارهایتمامیدربرعکسموقعیتاتخاذبا

صورتدرردراهباینازحاصلموقعیت.استمیانیاعمالقیمت هایبودنمتفاوتدرآهنینپروانه ایفروشباراهبرداینتفاوت.می شودایجادخوش بینانهخریدنامتقارنوبدبینانهفروش
ایدارشدهاستفادهمعاملاتاختیارراهبرد،ایندر.بودخواهدمحدودراهبرداینازسودحداکثراختیار،دوفروشدلیلبهامابودخواهدسودآورپایهداراییقیمتدربزرگتغییراتبروز

.هستندیکسانسررسیدهای

سودسودفروش‌کندری‌آهنین

قیمت‌اعمال‌میانی

سودفروش‌اختیار‌خرید

قیمت‌اعمال‌پایین‌تر

سودخرید‌اختیار‌فروش

قیمت‌اعمال‌میانی

خرید‌اختیار‌خرید سود

قیمت‌اعمال‌بالاتر

فروش‌اختیار‌فروش

ریالA:100سهمهربازاریقیمت:مثال
ریال80:1اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال90:5اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت
ریال110:6اعمالقیمتباخریداختیارقیمت
ریال120:2اعمالقیمتباخریداختیارقیمت

ریال8=5+6–1–2:زیانبیشینه
ریال2=(90–80)–8:سودبیشینه
ریال82=90–8:پایینسربهسرنقطه
ریال118=8+110:بالاسربهسرنقطه

82:‌سربه‌سر‌پایین118:‌سربه‌سر‌بالا

بیشینه‌
8:‌زیان

بیشینه‌
2:‌سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%6.7)3363.21,450.842.720.5اهرم

 %3129.3528.425.34.16.6شستا

(%15.4)1918.2376.312.06.3خودرو

 %99.753.28.71.17.7بیدار

(%2.3)175.383.84.60.7توان

(%14.5)153.097.41.12.0خساپا

 %72.811.52.60.14.8شتاب

 %1211,085.9499,820.39,693.31,392.723.6اهرم

(%19.5)5351.871,927.722.8329.0خودرو

(%38.5)5264.132,063.4182.481.7شستا

(%13.7)451.53,139.918.632.9توان

(%5.3)18.8290.10.08.8خودران

(%71.6)22.8513.10.82.1اطلس

(%17.4)11.62.71.60.0بهین رو

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

آساس

توان

خساپا

موج

بیدار

بساما

وبملت

3,772

1,162

668

608

523

361

171

128

91

76

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

وبملت

رویین

شتاب

79,829

47,095

14,144

6,695

5,535
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

خساپا

جهش

موج

آساس

(27,833.0)

(6,092.2)

(833.8)

(631.2)

(25.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

توان

فملی

آساس

کاریس

وبملت

اطلس

خساپا

1,080

91

77

12

7

5

4

2.06

1.95

0.92

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

توان

اطلس

خودران

42,180.9

26,236.1

1,728.1

428.0

223.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (2,958.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,421.5

2,941.1
1,309.1 691.7 530.1 197.0 132.0 121.35 75.02 63.03

28.5 17.9 7.7
209.6

57.1 83.3

416.3

26.4

904.7

89.4

6017طهرم
18

18000

7026طهرم
46

18000

6018طهرم
18

20000

6016طهرم
18

16000

7025طهرم
46

16000

7108طخود
25

2400

7107طخود
25

2200

6020طستا
1

1200

6014طهرم
18

14000

7026طستا
32
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,421.5 2,941.1 1,309.1 691.7 530.1 197.0 132.0 121.4 75.0 63.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  28.5 17.9 7.7 209.6 57.1 83.3 416.3 26.4 904.7 89.4

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

29.6

13.6 13.2
10.0 7.9 6.5 5.2 4.9 4.1 3.4

10.0 20.8 47.4 11.7 7.8 7.4 30.8 4.1 18.3 35.2

6016ضهرم
18

16000

6019ضستا
1

1100

6017ضهرم
18

18000

7108ضخود
25

2400

7025ضهرم
46

16000

6018ضستا
1

1000

7109ضخود
25

2600

8001ضبید
67

8000

7026ضهرم
46

18000

7027ضستا
32
1200

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  29.6 13.6 13.2 10.0 7.9 6.5 5.2 4.9 4.1 3.4
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 10.0 20.8 47.4 11.7 7.8 7.4 30.8 4.1 18.3 35.2

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %24.40.711,760217 %13,00017654.955512,35013,5559.8بساما1206ضبساما

 %15.90.812,348192 %12,00017658.680412,35012,8043.7بساما1205ضبساما

 %8.51.002,539124(%8.1)8,50078138.51,13410,4849,634رویین801ضرویین

 %17.20.901,18792 %10,00078291.661910,48410,6191.29رویین804ضرویین

 %22.70.7496591 %11,00014187.650610,48411,5069.7رویین1005ضرویین

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%93)815.80.002 %22,0001810.62717,19022,02728اهرم6019ضهرم

(%82)273.70.022 %3,000461.1112,3223,01130خساپا7008ضسپا

(%73)13.70.3980 %3,800366.12993,5834,09914فصبا704ضفصبا

(%68)323.60.0420 %20,0002334.96216,68020,06220توان706ضتوان

(%66)376.00.033 %3,0002524.382,4983,00820خودرو7111ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%90.0)735.80.002(%18.7)14,0001875.01917,19013,981اهرم6014طهرم

(%89.2)0.0220-216.4(%9.0)40,000232.118443,76739,816اطلس705طاطلس

(%69.9)0.104-83.6(%6.5)1,1003263.0131,1621,087شستا7026طستا

(%69.0)0.0324-183.2(%19.0)14,000467.57617,19013,924اهرم7023طهرم

(%45.4)0.043-365.7(%12.2)2,20025132.062,4982,194خودرو7107طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6288045.7-28.8 %18,000185,421.560417,19017,3961اهرم6017طهرم

 %0.1410832.0-194.1(%7.4)16,00018691.78217,19015,918اهرم6016طهرم

 %0.4197629.7-22.9 %18,0008121.675217,19017,2480.3اهرم8004طهرم

 %0.4857517.6-33.8(%1.0)17,0002318.648916,68016,511توان703طتوان

 %0.942,50812.4-8.0 %20,000181,309.12,23117,19017,7693.37اهرم6018طهرم



6017ضهرم
18

18000

6018ضهرم
18

20000

6016ضهرم
18

16000

7027ضهرم
46

20000

7026ضهرم
46

18000

6020ضستا
1

1200

7109ضخود
25

2600

6022ضسپا
18

2400

7027ضستا
32
1200

6019ضستا
1

1100

964

939

534

415

306

289

255

223

204

176

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6019ضستا
1

1100

6018ضستا
1

1000

6016ضهرم
18

16000

6022ضسپا
18

2400

6017ضهرم
18

18000

(95,932.7)

(23,841.1)

(13,920.0)

(12,233.5)

(8,236.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7027ضستا
32
1200

7027ضهرم
46

20000

7110ضخود
25

2800

7109ضخود
25

2600

7026ضستا
32
1100

61,368

49,748

46,624

20,340

16,314
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6017طهرم
18

18000

6016طهرم
18

16000

6015طهرم
18

15000

6014طهرم
18

14000

7026طهرم
46

18000

6018طهرم
18

20000

7025طهرم
46

16000

7107طخود
25

2200

6019طستا
1

1100

7026طستا
32
1100

286

276

192

106

79

64

63

62

32

31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

7107طخود
25

2200

7026طهرم
46

18000

6017طهرم
18

18000

7108طخود
25

2400

7025طهرم
46

16000

30,201.2

28,391.4

21,844.8

11,444.2

11,440.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6015طهرم
18

15000

6016طهرم
18

16000

6019طستا
1

1100

6014طهرم
18

14000

6018طهرم
18

20000

(21,259.5)

(7,204.8)

(5,839.0)

(5,231.8)

(3,860.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



805ضخپارس
64
700

6019ضهرم
18

22000

1034ضستا
123
1000

1206ضبساما
176

13000

8005ضبید
67

12000

(72.0%)

(21.6%)

(18.5%)

(13.3%)

(10.0%)

604ضموج
15

12500

6019ضستا
1

1100

6017ضهرم
18

18000

6000ضجهش
1

8000

703ضتوان
23

17000

225.3%

153.9%

122.2%

116.0%

101.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

8004طهرم
81

18000

7023طهرم
46

14000

59.7%

11.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6016طهرم
18

16000

6019طستا
1

1100

7107طخود
25

2200

6020طستا
1

1200

6017طهرم
18

18000

(67.8%)

(66.7%)

(60.0%)

(58.8%)

(56.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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