
1403شهریور 11



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


1راهبرد خرید تقویمی

1. Calendar Call

آموزش
59قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود تقویمیخرید

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
زیانبیشینه–مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزش:سودبیشینه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.است(مفید)مثبتپایین ترقیمت هایدرو(مضر)منفیبالاترقیمت هایدربوده،صفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.است(مضر)منفیبیاید،پایینسهمقیمتکهزمانیواست(مفید)مثبتبرود،بالاسهمقیمتکهزمانیدرموقعیتاینبرایرو

مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودبازده•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

مدتکوتاهسررسیدباخریداختیارفروش+طولانیسررسیدباخریداختیارخرید
نفعهبابتدادرقیمتدرتغییربدونزمانگذرراهبردایندر.هستندمتفاوتسررسیدهاامااستیکساناعمالقیمت هایراهبردایندرقبل،قسمت هایدرشدهمعرّفیراهبردهایبرخلاف

منقضیریدخاختیارنگهداریاوقاتبرخیاستذکربهلازم.می گرددتکمیلراهبردایناولسررسیدباهمزمانبنابراین.بودخواهدبرعکسوضعیتایناولسررسیدتاریخازپساماشماست،
یکخریدردراهبرداینتمایزاما.داردیافتهپوششخریدراهبردبازیادیشباهتکهاستدرآمدیراهبردیکتقویمیخرید.داردنگهراآنمی تواندوداردبستگیمعامله گرتصمیمبهنشده
.می دهدکاهشرازیانقیمتافزایشزماندرکهاستطولانی ترسررسیدباخریداختیار

سوددفروش‌اختیار‌خریسودتقویمیخریداختیار خرید‌اختیار‌خرید سود

:دبوخواهدزیرشرحبهتقویمیخریدراهبردسناریوهایبازار،درشولزبلکمدلبهنزدیکتقریبا  اختیارهاقیمت گذاریفرضبا:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال19:طولانی مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

ریال4:کوتاه مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

قیمت‌اختیار‌خرید‌خالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌خرید‌
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

19219 - 4 =  15 01313-2
29619 - 4 =  15 015150
310019 - 4 =  15 017172
410719 - 4 =  15 723161
511519 - 4 =  15 152813-2



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2971.41,599.454.217.216.2اهرم

 %3021.9502.919.32.539.3شستا

 %137.5230.24.92.78.0خودرو

 %153.290.22.50.79.1توان

 %122.913.22.90.08.1بیدار

 %82.723.72.60.11.7موج

 %162.6103.60.81.825.8خساپا

(%13.9)1328,224.9798,081.825,773.22,451.6اهرم

(%46.3)5670.925,073.9511.4159.5شستا

(%33.4)4385.457,520.528.3357.1خودرو

(%21.3)576.04,189.657.019.0توان

 %234.81,133.20.034.820.7بیدار

(%18.9)17.8251.40.07.8خودران

(%84.3)14.1997.30.04.1اطلس

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

آساس

توان

خساپا

موج

بیدار

بساما

وبملت

3,976

1,158

728

608

525

364

159

128

92

90

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خودرو

وبملت

ذوب

204,281

84,052

60,430

14,340

4,363
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

موج

ارزش

خودران

اطلس

جهش

(11,235.4)

(452.2)

(133.3)

(82.0)

(76.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

فملی

آساس

کاریس

اطلس

وبملت

خساپا

1,263

94

90

14

7

5

4

2.75

2.06

0.92

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

توان

شستا

اطلس

182,408.5

16,481.7

1,888.3

1,578.2

800.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

بیدار

بهین رو

(690.0)

(1.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



17,784.1

5,625.3

2,091.6 1,618.6 627.0 274.8 236.6 225.82 186.65 156.90

20.9 14.7 6.7 144.6 38.1 23.2 17.9 71.2 6.4 72.6

6017طهرم
17

18000

7026طهرم
45

18000

6018طهرم
17

20000

6016طهرم
17

16000

7025طهرم
45

16000

6020طستا
0

1200

7027طستا
31

1200

7108طخود
24

2400

7027طهرم
45

20000

7026طستا
31
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  17,784.1 5,625.3 2,091.6 1,618.6 627.0 274.8 236.6 225.8 186.6 156.9
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  20.9 14.7 6.7 144.6 38.1 23.2 17.9 71.2 6.4 72.6

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

42.6

9.3 8.8 7.5 5.5 4.7 3.8 3.2 2.3 2.0

11.6
64.3 32.3 8.5 21.0 8.5 15.6 14.7 43.0 44.5

6016ضهرم
17

16000

6017ضهرم
17

18000

6019ضستا
0

1100

7025ضهرم
45

16000

7026ضهرم
45

18000

6018ضستا
0

1000

7108ضخود
24

2400

7026ضستا
31
1100

7027ضستا
31

1200

7109ضخود
24

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  42.6 9.3 8.8 7.5 5.5 4.7 3.8 3.2 2.3 2.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.6 64.3 32.3 8.5 21.0 8.5 15.6 14.7 43.0 44.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %40.10.783,920283 %40,00014033.21,02438,71341,0246.0آساس1004ضاساس

 %13.90.822,401158 %12,00017567.392912,42012,9294.1بساما1205ضبساما

 %301.00.10111123 %15,000665.05010,12015,05048.7بيدار8008ضبید

 %22.60.7597892 %11,0001403.151010,50711,5109.55رويين1005ضرویین

 %22.50.6333480 %4,0001545.91863,6534,18614.6فصبا1121ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%96)1,101.00.001 %22,000228.82016,87422,02030توان707ضتوان

(%77)27.80.1532 %3,750522.01403,0543,89027خگستر8028ضستر

(%51)435.80.0422 %20,0002272.74616,87420,04619توان706ضتوان

(%49)751.00.032 %3,000243.442,4933,00420خودرو7111ضخود

(%44)101.00.1513 %2,40045142.5242,0922,42416وبملت7018ضملت



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%94.0)874.00.001(%19.4)14,0001727.31617,35013,984اهرم6014طهرم

(%84.3)0.0328-222.5(%8.1)40,000224.117943,33039,821اطلس705طاطلس

(%77.2)0.0218-174.0(%19.8)14,000452.48017,35013,920اهرم7023طهرم

(%76.5)0.104-67.8(%6.7)1,10031156.9161,1621,084شستا7026طستا

(%65.8)0.0212-415.7(%13.8)15,0001762.53617,35014,964اهرم6015طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.3464381.2-27.2(%5)10,000667.835510,1209,645بيدار8003طبید

 %0.203103.3-29.0(%14.0)9,0006627.030010,1208,700بيدار8002طبید

(%6.7)0.58775-20.7(%1.0)18,0001717,784.183117,35017,169اهرم6017طهرم

(%8.2)0.932,372-6.7 %20,000172,091.62,58417,35017,4160.4اهرم6018طهرم

(%12.3)0.43477-30.3(%2.48)17,0002255.954416,87416,456توان703طتوان



6017ضهرم
17

18000

6018ضهرم
17

20000

6016ضهرم
17

16000

7027ضهرم
45

20000

7026ضهرم
45

18000

6020ضستا
0

1200

7109ضخود
24

2600

7027ضستا
31

1200

6022ضسپا
17

2400

7025ضهرم
45

16000

1,063

970

550

427

336

285

278

253

221

154

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

603ضموج
14

11500

6015ضهرم
17

15000

702ضتوان
22

16000

602ضموج
14

10500

6022ضسپا
17

2400

(7,595.8)

(4,719.0)

(3,780.8)

(3,612.0)

(2,393.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6017ضهرم
17

18000

7027ضستا
31

1200

7110ضخود
24

2800

6018ضهرم
17

20000

7026ضهرم
45

18000

99,079

49,156

31,382

30,734

30,454
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6017طهرم
17

18000

6016طهرم
17

16000

6015طهرم
17

15000

7026طهرم
45

18000

6014طهرم
17

14000

7025طهرم
45

16000

7107طخود
24

2200

6018طهرم
17

20000

7026طستا
31
1100

6019طستا
0

1100

338

332

192

129

104

79

78

64

31

31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

6016طهرم
17

16000

6017طهرم
17

18000

7026طهرم
45

18000

7107طخود
24

2200

7025طهرم
45

16000

56,804.8

52,126.2

49,987.8

16,077.4

15,571.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6014طهرم
17

14000

8002طبید
66

9000

6018طهرم
17

20000

700طتوان
22

14000

7010طهین
42

14000

(2,149.0)

(810.0)

(126.0)

(4.2)

(1.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



6019ضستا
0

1100

7110ضخود
24

2800

706ضتوان
22

20000

6023ضسپا
17

2600

7111ضخود
24

3000

7028ضستا
31

1300

(55.4%)

(47.1%)

(43.6%)

(42.9%)

(37.5%)

(37.5%)

801ضرويين
77

8500

902ضبساما
84

9500

1205ضبساما
175

12000

1121ضفصبا
154
4000

904ضبساما
84

11000

67.6%

32.5%

24.4%

20.0%

18.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7024طهرم
45

15000

7026طستا
31
1100

8004طهرم
80

18000

7025طهرم
45

16000

7027طستا
31

1200

86.2%

76.9%

55.6%

52.8%

47.8%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6014طهرم
17

14000

6020طستا
0

1200

702طتوان
22

16000

6015طهرم
17

15000

705طاطلس
22

40000

(10.5%)

(9.1%)

(7.1%)

(3.2%)

(2.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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