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1راهبرد خرید تقویمی

1. Calendar Call

آموزش
59قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود تقویمیخرید

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
زیانبیشینه–مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزش:سودبیشینه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.است(مفید)مثبتپایین ترقیمت هایدرو(مضر)منفیبالاترقیمت هایدربوده،صفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.است(مضر)منفیبیاید،پایینسهمقیمتکهزمانیواست(مفید)مثبتبرود،بالاسهمقیمتکهزمانیدرموقعیتاینبرایرو

مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودبازده•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

مدتکوتاهسررسیدباخریداختیارفروش+طولانیسررسیدباخریداختیارخرید
نفعهبابتدادرقیمتدرتغییربدونزمانگذرراهبردایندر.هستندمتفاوتسررسیدهاامااستیکساناعمالقیمت هایراهبردایندرقبل،قسمت هایدرشدهمعرّفیراهبردهایبرخلاف

منقضیریدخاختیارنگهداریاوقاتبرخیاستذکربهلازم.می گرددتکمیلراهبردایناولسررسیدباهمزمانبنابراین.بودخواهدبرعکسوضعیتایناولسررسیدتاریخازپساماشماست،
یکخریدردراهبرداینتمایزاما.داردیافتهپوششخریدراهبردبازیادیشباهتکهاستدرآمدیراهبردیکتقویمیخرید.داردنگهراآنمی تواندوداردبستگیمعامله گرتصمیمبهنشده
.می دهدکاهشرازیانقیمتافزایشزماندرکهاستطولانی ترسررسیدباخریداختیار

سوددفروش‌اختیار‌خریسودتقویمیخریداختیار خرید‌اختیار‌خرید سود

:دبوخواهدزیرشرحبهتقویمیخریدراهبردسناریوهایبازار،درشولزبلکمدلبهنزدیکتقریبا  اختیارهاقیمت گذاریفرضبا:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال19:طولانی مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

ریال4:کوتاه مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

قیمت‌اختیار‌خرید‌خالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌خرید‌
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

19219 - 4 =  15 01313-2
29619 - 4 =  15 015150
310019 - 4 =  15 017172
410719 - 4 =  15 723161
511519 - 4 =  15 152813-2



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2641.21,186.130.410.817.1اهرم

(%7.1)1710.0376.85.94.1خودرو

(%1.1)164.0135.82.31.7شستا

 %113.923.63.60.318.3بیدار

 %93.414.53.30.10.7شتاب

 %163.359.22.60.63.7توان

 %103.223.43.20.05.6موج

(%15.5)1327,537.2561,109.425,671.51,865.7اهرم

(%22.5)3568.654,089.944.0524.6خودرو

(%60.1)4476.315,489.8247.1229.2شستا

(%17.5)735.23,801.510.125.1توان

 %118.9503.00.018.973.8بیدار

(%75.4)12.1295.20.02.1فولاد

(%44.0)11.023.71.00.0خساپا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

آساس

شستا

توان

خساپا

موج

بیدار

وبملت

بساما

4,083

876

608

582

532

393

155

127

93

91

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

شستا

خساپا

شتاب

148,075

106,692

50,868

28,975

7,599
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

موج

بیدار

بساما

رویین

اطلس

(4,867.1)

(668.7)

(281.8)

(223.1)

(0.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

فملی

آساس

کاریس

اطلس

وبملت

خساپا

1,311

113

46

14

7

5

4

2.75

2.07

0.94

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

شستا

بیدار

فولاد

48,664.1

19,408.5

6,614.2

500.0

269.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5



12,688.4

8,934.4

2,027.9 972.7 919.7 817.7 700.0 413.59 401.12 238.99

17.3 12.9 6.7 36.1 11.4 178.1 2.4 55.8 6.1 14.1

6017طهرم
15

18000

7026طهرم
43

18000

7027طهرم
43

20000

7025طهرم
43

16000

8004طهرم
78

18000

6016طهرم
15

16000

7028طهرم
43

22000

7108طخود
22

2400

6018طهرم
15

20000

7027طستا
29

1200
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,688.4 8,934.4 2,027.9 972.7 919.7 817.7 700.0 413.6 401.1 239.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  17.3 12.9 6.7 36.1 11.4 178.1 2.4 55.8 6.1 14.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

21.2

7.3
5.7 4.8 3.6 3.2

1.5 1.5 1.5 1.5

13.7 9.9 25.3 16.7
94.5 51.1 57.2

3.8 3.8 5.8

6016ضهرم
15

16000

7025ضهرم
43

16000

7026ضهرم
43

18000

7108ضخود
22

2400

6017ضهرم
15

18000

7109ضخود
22

2600

7027ضستا
29

1200

802ضپادا
61

110000

8000ضبید
64

7500

602ضموج
12

10500
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  21.2 7.3 5.7 4.8 3.6 3.2 1.5 1.5 1.5 1.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 13.7 9.9 25.3 16.7 94.5 51.1 57.2 3.8 3.8 5.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %201.00.471,2191119 %20,00013410.110017,10020,10017.5اهرم1008ضهرم

 %751.00.25148723 %13,500121.51812,57513,5187.5موج605ضموج

 %94.00.753,524720 %40,0001381.143038,27640,4305.6آساس1004ضاساس

 %221.00.19316216 %22,0001104.210016,62822,10032.91توان1010ضتوان

 %130.60.3284211 %3,500508.7273,0993,52713.8خگستر8027ضستر

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)90.50.000 %1,700293.0191,1441,71950شستا7032ضستا

(%100)1,635.00.000 %1,63481.011,3331,63523وتجارت6021ضجار

(%97)2,201.00.000 %22,000201.31016,62822,01032توان707ضتوان

(%95)1,834.30.001 %22,000151.71217,10022,01229اهرم6019ضهرم

(%89)1,535.00.010 %1,53481.111,3331,53515وتجارت6020ضجار



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98.2)0.010-141.9(%13.2)1,000295.871,144993شستا7025طستا

(%75.5)0.156-46.8(%5.9)1,10029223.4231,1441,077شستا7026طستا

(%75.4)0.058-127.1(%9.5)4,100362.1324,4934,068فولاد7042طفلا

(%75.1)0.0323-152.8(%18.7)14,000431.69117,10013,909اهرم7023طهرم

(%52.3)0.054-243.4(%10.8)2,20022111.092,4552,191خودرو7107طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.3565773.8-25.5(%4)10,0006418.937810,0509,622بيدار8003طبید

 %0.2319410.1-89.9(%4.8)16,0002011.317616,62815,824توان702طتوان

 %0.141026.5-165.7(%7.0)16,00015817.79617,10015,904اهرم6016طهرم

(%6.2)0.66925-17.3(%0.5)18,0001512,688.498617,10017,014اهرم6017طهرم

(%6.7)0.812,370-6.9 %20,000432,027.92,53917,10017,4612.11اهرم7027طهرم



6017ضهرم
15

18000

6018ضهرم
15

20000

6016ضهرم
15

16000

7027ضهرم
43

20000

7026ضهرم
43

18000

7109ضخود
22

2600

7027ضستا
29

1200

6022ضسپا
15

2400

7110ضخود
22

2800

7025ضهرم
43

16000

1,109

921

557

462

401

312

281

242

235

157

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6018ضهرم
15

20000

6015ضهرم
15

15000

602ضموج
12

10500

6019ضهرم
15

22000

8004ضبید
64

11000

(48,584.0)

(5,250.0)

(3,445.1)

(3,040.4)

(2,407.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7110ضخود
22

2800

7026ضهرم
43

18000

6017ضهرم
15

18000

7027ضهرم
43

20000

7109ضخود
22

2600

93,520

65,473

45,958

34,962

33,945
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6016طهرم
15

16000

6017طهرم
15

18000

7026طهرم
43

18000

6015طهرم
15

15000

6014طهرم
15

14000

7025طهرم
43

16000

7107طخود
22

2200

6018طهرم
15

20000

7026طستا
29
1100

7108طخود
22

2400

311

298

202

187

103

100

94

63

36

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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7026طهرم
43

18000

7025طهرم
43

16000

7107طخود
22

2200

7027طهرم
43

20000

7024طهرم
43

15000

73,058.4

21,316.8

15,326.1

14,046.0

5,229.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6017طهرم
15

18000

6016طهرم
15

16000

6015طهرم
15

15000

7028طهرم
43

22000

6018طهرم
15

20000

(39,922.2)

(21,300.8)

(4,795.5)

(2,200.0)

(1,356.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1009ضتوان
110

20000
1004ضاساس
138

40000
6017ضهرم
15

18000
706ضتوان
20

20000
6023ضسپا

15
2600
7111ضخود
22

3000
707ضتوان
20

22000

(70.0%)

(67.6%)

(55.6%)

(52.2%)

(50.0%)

(50.0%)

(50.0%)

8029ضستر
50

4000

606ضموج
12

14500

800ضموج
75

8500

1205ضبساما
173
12000

8066ضسپا
78

2600

50.0%

25.0%

24.5%

23.8%

22.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7026طستا
29
1100
703طتوان
20

17000
7108طخود
22

2400
8004طهرم

78
18000

7023طهرم
43

14000
7107طخود
22

2200

50.0%

47.1%

37.1%

34.4%

25.0%

25.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6016طهرم
15

16000

701طتوان
20

15000

702طتوان
20

16000

6015طهرم
15

15000

7025طهرم
43

16000

(34.2%)

(14.6%)

(13.4%)

(8.3%)

(7.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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