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1راهبرد خرید تقویمی

1. Calendar Call

آموزش
59قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود تقویمیخرید

پرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
زیانبیشینه–مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزش:سودبیشینه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
مدتکوتاهخریداختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدباخریداختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.است(مفید)مثبتپایین ترقیمت هایدرو(مضر)منفیبالاترقیمت هایدربوده،صفرمیانیاعمالقیمتدرموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرو(مفید)مثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.است(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.است(مضر)منفیبیاید،پایینسهمقیمتکهزمانیواست(مفید)مثبتبرود،بالاسهمقیمتکهزمانیدرموقعیتاینبرایرو

مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

محدودریسک•

معایب

محدودبازده•

شدخواهدزیانبهمنجرجهتدوهردرقیمتتغییرات•

مدتکوتاهسررسیدباخریداختیارفروش+طولانیسررسیدباخریداختیارخرید
نفعهبابتدادرقیمتدرتغییربدونزمانگذرراهبردایندر.هستندمتفاوتسررسیدهاامااستیکساناعمالقیمت هایراهبردایندرقبل،قسمت هایدرشدهمعرّفیراهبردهایبرخلاف

منقضیریدخاختیارنگهداریاوقاتبرخیاستذکربهلازم.می گرددتکمیلراهبردایناولسررسیدباهمزمانبنابراین.بودخواهدبرعکسوضعیتایناولسررسیدتاریخازپساماشماست،
یکخریدردراهبرداینتمایزاما.داردیافتهپوششخریدراهبردبازیادیشباهتکهاستدرآمدیراهبردیکتقویمیخرید.داردنگهراآنمی تواندوداردبستگیمعامله گرتصمیمبهنشده
.می دهدکاهشرازیانقیمتافزایشزماندرکهاستطولانی ترسررسیدباخریداختیار

سوددفروش‌اختیار‌خریسودتقویمیخریداختیار خرید‌اختیار‌خرید سود

:دبوخواهدزیرشرحبهتقویمیخریدراهبردسناریوهایبازار،درشولزبلکمدلبهنزدیکتقریبا  اختیارهاقیمت گذاریفرضبا:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال19:طولانی مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

ریال4:کوتاه مدتسررسیدبا100اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

قیمت‌اختیار‌خرید‌خالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌خرید‌
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

19219 - 4 =  15 01313-2
29619 - 4 =  15 015150
310019 - 4 =  15 017172
410719 - 4 =  15 723161
511519 - 4 =  15 152813-2



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2936.3816.218.517.98.1اهرم

(%12.7)1825.1734.515.79.4خودرو

(%18.5)215.3186.22.82.5شستا

 %114.436.23.31.112.4بیدار

 %183.8114.53.40.410.4توان

 %132.194.70.61.616.1خساپا

 %61.916.81.90.022.8موج

(%22.2)1416,038.1291,597.514,376.31,661.8اهرم

(%53.8)4936.267,871.853.2883.0خودرو

(%53.7)6745.223,273.4398.3346.9شستا

(%22.7)435.63,170.07.927.7توان

 %23.8137.90.03.85.5خودران

(%29.4)21.136.00.50.6رویین

(%88.2)10.8185.70.00.8اطلس

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

آساس

توان

خساپا

موج

بیدار

وبملت

بساما

4,062

1,047

622

608

546

413

151

137

106

92

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

خساپا

توان

وبملت

171,214

39,757

19,500

14,279

12,498
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

موج

کاریس

رویین

نارنج 
اهرم

(20,382.7)

(3,136.5)

(2,200.0)

(1,742.6)

(99.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

فملی

آساس

کاریس

اطلس

وبملت

خساپا

1,288

117

48

14

7

5

4

2.89

2.07

0.94

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

اطلس

خودران

فملی

3,987.1

1,832.3

140.0

132.0

21.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

توان

رویین

(23,638.7)

(803.5)

(3.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



12,463.1

1,473.2 1,400.3 743.7 390.9 332.0 210.1 163.79 139.25 138.01

13.1 38.0 17.0 43.5 13.5 47.2 6.0 11.1 248.0 5.7

7026طهرم
39

18000

7025طهرم
39

16000

6017طهرم
11

18000

7108طخود
18

2400

7027طستا
25
1200

7026طستا
25
1100

7027طهرم
39

20000

8004طهرم
74

18000

7107طخود
18

2200

6018طهرم
11

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,463.1 1,473.2 1,400.3 743.7 390.9 332.0 210.1 163.8 139.3 138.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  13.1 38.0 17.0 43.5 13.5 47.2 6.0 11.1 248.0 5.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

16.2
12.9 12.7

8.4

2.5 2.0 2.0 2.0 1.9 1.4

26.7 14.9 10.1
46.8 10.5

62.9
16.0 3.7 15.8 4.1

7026ضهرم
39

18000

7108ضخود
18

2400

7025ضهرم
39

16000

7109ضخود
18

2600

8034ضخود
46

2400

7027ضستا
25
1200

7026ضستا
25
1100

7022ضهرم
39

13000

6016ضهرم
11

16000

8001ضبید
60

8000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  16.2 12.9 12.7 8.4 2.5 2.0 2.0 2.0 1.9 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 26.7 14.9 10.1 46.8 10.5 62.9 16.0 3.7 15.8 4.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %89.00.49343175 %11,000711.512510,27311,1258.3رویین805ضرویین

 %76.00.32425165 %12,000608.01609,94012,16022.3بيدار8005ضبید

 %8.91.003,118159(%14.6)9,5008139.71,20312,53610,703موج601ضموج

 %217.90.28207150 %18,00011341.08317,02018,0836.25اهرم6017ضهرم

 %33.80.58284133 %4,0001482.51223,5904,12214.8فصبا1121ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)847.20.000 %22,000112.12617,02022,02629اهرم6019ضهرم

(%98)1,401.00.000 %1,400252.111,1331,40124شستا7029ضستا

(%95)103.80.045 %11,000842.610710,27311,1078رویین605ضرویین

(%79)234.30.031 %1,4005314.561,1331,40624شستا8029ضستا

(%79)326.00.031 %1,3002512.541,1331,30415شستا7028ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%97.8)0.010-141.9(%12.4)1,0002512.871,133993شستا7025طستا

(%93.4)0.021-82.3(%12.8)1,000532.2121,133988شستا8025طستا

(%77.4)0.032-219.0(%11.7)2,20018139.3102,4802,190خودرو7107طخود

(%76.3)0.0321-158.1(%18.3)14,000391.48817,02013,912اهرم7023طهرم

(%70.6)0.187-44.8(%5.0)1,10025332.0241,1331,076شستا7026طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.149224.0-215.2(%6)16,0001182.77417,02015,926اهرم6016طهرم

 %0.242739.2-31.0(%7.3)8,000952.52508,3607,750خودران9006طران

(%1.5)0.26197-39.0(%6.7)8,000431.32008,3607,800خودران7006طران

(%3.2)0.72967-17.0(%0.1)18,000111,400.399917,02017,001اهرم6017طهرم

(%7.4)0.982,744-5.8 %20,00011138.02,96217,02017,0380.11اهرم6018طهرم



6017ضهرم
11

18000

6018ضهرم
11

20000

6016ضهرم
11

16000

7027ضهرم
39

20000

7026ضهرم
39

18000

7109ضخود
18

2600

7027ضستا
25
1200

7110ضخود
18

2800

6022ضسپا
11

2400

7025ضهرم
39

16000

1,036

856

529

495

471

390

301

272

249

195

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6017ضهرم
11

18000

6018ضهرم
11

20000

6016ضهرم
11

16000

6015ضهرم
11

15000

706ضتوان
16

20000

(73,751.4)

(64,982.0)

(28,198.4)

(7,284.0)

(5,918.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7109ضخود
18

2600

7026ضهرم
39

18000

7108ضخود
18

2400

7025ضهرم
39

16000

7110ضخود
18

2800

77,622

69,833

50,447

37,930

36,667
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6016طهرم
11

16000

6017طهرم
11

18000

7026طهرم
39

18000

6015طهرم
11

15000

7025طهرم
39

16000

6014طهرم
11

14000

7107طخود
18

2200

6018طهرم
11

20000

7026طستا
25
1100

7108طخود
18

2400

293

273

208

173

125

100

88

62

36

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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7025طهرم
39

16000

7108طخود
18

2400

7026طهرم
39

18000

7024طهرم
39

15000

7025طستا
25
1000

25,246.4

8,806.6

5,925.6

3,457.5

1,660.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6017طهرم
11

18000

6016طهرم
11

16000

6015طهرم
11

15000

7107طخود
18

2200

6014طهرم
11

14000

(25,239.6)

(17,916.8)

(14,619.0)

(5,266.1)

(3,060.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



705ضتوان
16

19000

706ضتوان
16

20000

604ضموج
8

12500

6019ضجار
4

1434

704ضتوان
16

18000

(81.5%)

(76.9%)

(68.3%)

(66.7%)

(65.6%)

6019ضهرم
11

22000

9006ضهمن
99

1500

8032ضخود
46

2000

1205ضبساما
169

12000

1009ضتوان
106

20000

50.0%

34.9%

22.3%

19.2%

16.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

702طتوان
16

16000

7108طخود
18

2400

7107طخود
18

2200

6017طهرم
11

18000

7026طستا
25
1100

70.5%

47.7%

44.4%

14.6%

13.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6016طهرم
11

16000

7024طهرم
39

15000

6015طهرم
11

15000

7028طستا
25

1300

7025طهرم
39

16000

(16.7%)

(6.0%)

(3.1%)

(3.0%)

(2.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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