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1راهبرد خرید قطری

1. Diagonal Call

آموزش
61قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی‌یا‌صعودی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود قطریخرید

پرداختیپریمیومبهمحدود:زیانبیشینه
زیانبیشینه–شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزش:سودبیشینه
شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استحداقلو(منفی)بالاتراعمالقیمتدرهمچنیناست،حداکثرو(مثبت)پایین ترقیمت اعمالدرموقعیتاینبرایدلتا
.استبیشترینبالاتر،اعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایتتا
.استشدهخریداریخریداختیارباقیماندهارزشبودنبالامعنایبهنوسان پذیریافزایشزیرااست(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنبودنمفیدازپایین ترقیمت هایدرواست،(مفید)مثبتباشد،بالاسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

.مدتکوتاهسررسیدوبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروش+طولانیسررسیدباپاییناعمالقیمتدرخریداختیارخرید
تفاوتاینابمی شود،ایجادمدتکوتاهسررسیدباخریداختیارفروشومدتطولانیسررسیدباخریداختیارخریدباتقویمیخریدمانندکهاستدرآمدیراهبردهایازدیگریکیقطریخرید
دردارد،ریبیشتدلتایشدهخریداریخریداختیاراینکهدلیلبه.استخنثییازیاندرمدتکوتاهخریداختیاروبودهسوددرعمیقا  مدتطولانیخریداختیارقطری،خریدراهبرددرکه

.داشتواهدختقویمیخریدبهنسبتبیشتریزیانقطریخریدیابد،کاهشپایهداراییقیمتاگردیگر،طرفاز.شدنخواهدزیان دهراهبردکند،پیداافزایشپایهداراییقیمتکهصورتی

سوددفروش‌اختیار‌خریسودقطریخریداختیار خرید‌اختیار‌خرید سود

:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال25:طولانیسررسیدبا95اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

ریال2::کوتاهسررسیدبا105اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

محدودریسک•

.شدنخواهدزیانبهمنجرمثبتجهتدرقیمتتغییرات•

معایب

محدودسود•

شدخواهدبیشتریزیانبهمنجرمنفیجهتدرتقویمیخریدبهنسبت قیمتتغییرات•

قیمت‌اختیار‌خرید‌خالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌خرید‌
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

18825 - 2 = 2301616-7
29525 - 2 = 2302121-2
310025 - 2 = 23024241
410525 - 2 = 23027274
511525 - 2 = 231034241



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

2

-300

-200

-100

0

100

200

300

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %3164.32,129.549.514.821.0اهرم

 %2727.9915.218.39.625.8خودرو

(%1.0)276.8303.84.12.7شستا

 %176.1323.76.00.272.4خساپا

 %114.831.44.70.115.8بیدار

 %183.794.82.41.314.2توان

 %111.15.81.00.12.5شتاب

(%10.3)1423,809.8883,779.821,236.32,573.4اهرم

(%40.9)61,826.5192,406.21,302.1524.3خودرو

 %11,479.510,335.91,479.50.03.9موج

(%60.5)6281.326,954.794.1187.2شستا

 %563.73,728.863.70.031.7توان

(%4.7)432.81,589.14.528.3خودران

(%80.9)33.744.02.01.6فصبا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

توان

آساس

بیدار

وبملت

بساما

شتاب

4,006

1,444

961

637

556

506

193

152

94

80

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

آساس

وبملت

شپنا

43,814

35,899

16,537

8,909

5,692
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خودرو

توان

موج

نارنج 
اهرم

(305,786.1)

(57,414.8)

(26,972.2)

(3,795.1)

(760.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

موج

بیدار

فملی

کاریس

خودران

اطلس

1,322

244

81

16

15

9

8

4.40

3.73

3.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
موج

شستا

خودران

توان

خپارس

11,895.8

7,433.3

1,329.0

454.8

140.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم

خودرو

وبملت

(55,696.3)

(6,560.8)

(0.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



17,164.6

2,536.4 2,254.1 1,479.5 1,302.1 871.1 501.8 338.57 324.89 160.11

13.4 13.8 58.8 7.0 26.0 5.3 232.0 12.6 6.0

2,404.3

7026طهرم
29

18000

6017طهرم
1

18000

7025طهرم
29

16000

807طموج
61

14000

7109طخود
8

2600

6018طهرم
1

20000

7108طخود
8

2400

8004طهرم
64

18000

7027طهرم
29

20000

6016طهرم
1

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  17,164.6 2,536.4 2,254.1 1,479.5 1,302.1 871.1 501.8 338.6 324.9 160.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  13.4 13.8 58.8 7.0 26.0 5.3 232.0 12.6 6.0 2,404.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

30.3

13.3 12.5 11.5
6.5 4.5 4.3 2.8 2.3 2.3

13.3 25.9 51.2 18.0 11.8 102.1
26.9 9.9 20.1 28.9

7025ضهرم
29

16000

6016ضهرم
1

16000

7026ضهرم
29

18000

7108ضخود
8

2400

8034ضخود
36

2400

7109ضخود
8

2600

8035ضخود
36

2600

6015ضهرم
1

15000

7026ضستا
15
1100

7005ضسپا
29

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  30.3 13.3 12.5 11.5 6.5 4.5 4.3 2.8 2.3 2.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 13.3 25.9 51.2 18.0 11.8 102.1 26.9 9.9 20.1 28.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %92.40.59369165 %12,700122.113912,72012,8390.9بساما705ضبساما

 %42.20.55247154 %4,00013821.4973,5804,09714.4فصبا1121ضفصبا

 %130.00.55312151 %16,000668.112415,98716,1240.9توان702ضتوان

 %1,215.30.1033136 %17,000613.11415,98717,0146.42توان703ضتوان

 %50.20.43138127 %3,00012730.6612,5523,06119.9خودرو1136ضخود

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)10,001.00.000 %20,00062.0215,98720,00225توان706ضتوان

(%99)9,501.00.000 %19,00061.9215,98719,00219توان705ضتوان

(%93)651.00.010 %1,300159.821,1471,30214شستا7028ضستا

(%89)360.30.012 %5,390431.5154,0585,40533شپنا8035ضشنا

(%89)234.30.021 %1,4004312.561,1471,40623شستا8029ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.8)0.021-3.1(%32.7)3,200191.67903,5802,410فصبا701طفصبا

(%99.3)999.00.000(%12.9)1,000153.211,147999شستا7025طستا

(%97.7)2,199.00.000(%13.8)2,200816.412,5522,199خودرو7107طخود

(%94.5)0.010-165.7(%13.3)1,0004329.661,147994شستا8025طستا

(%91.9)0.021-99.0(%15.0)700471.47815693خپارس805طخپارس

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.45246167.7-172.9(%0.5)16,000614.49215,98715,908توان702طتوان

 %0.9742430.0-19.3 %6,63081.33266,1606,3042.3فملي7043طملی

 %0.494338.3-21.5(%1.4)9,000334.04008,7208,600خودران7007طران

 %0.909637.0-17.9 %17,000618.090015,98716,1000.7توان703طتوان

 %0.701,7673.9-7.2 %14,000611,479.51,70011,87612,3003.57موج807طموج



7026ضهرم
29

18000

7027ضهرم
29

20000

7025ضهرم
29

16000

7109ضخود
8

2600

7027ضستا
15

1200

6017ضهرم
1

18000

6018ضهرم
1

20000

7110ضخود
8

2800

6022ضسپا
1

2400

6016ضهرم
1

16000

1,109

685

496

495

460

432

411

353

348

282

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6017ضهرم
1

18000

6018ضهرم
1

20000

6016ضهرم
1

16000

7109ضخود
8

2600

7108ضخود
8

2400

(257,146.2)

(95,160.0)

(88,430.4)

(69,344.3)

(34,628.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7027ضهرم
29

20000

7005ضسپا
29

2400

8035ضخود
36

2600

7026ضهرم
29

18000

804ضاساس
61

40000

67,496

30,345

30,253

21,254

16,236
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



7026طهرم
29

18000

7025طهرم
29

16000

7108طخود
8

2400

6016طهرم
1

16000

6017طهرم
1

18000

6014طهرم
1

14000

6015طهرم
1

15000

7107طخود
8

2200

7026طستا
15
1100

7024طهرم
29

15000

463

351

152

113

107

72

69

58

56

55

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

7026طهرم
29

18000

7025طهرم
29

16000

7109طخود
8

2600

807طموج
61

14000

7024طهرم
29

15000

62,805.6

25,244.8

16,611.1

11,895.8

11,320.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6016طهرم
1

16000

7107طخود
8

2200

6017طهرم
1

18000

6015طهرم
1

15000

6018طهرم
1

20000

(122,313.6)

(31,604.3)

(21,861.0)

(20,946.0)

(4,564.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



6018ضهرم
1

20000

6017ضهرم
1

18000

1006ضتاب
106
9000

704ضتوان
6

18000

7015ضملت
29

1900

(50.0%)

(50.0%)

(28.4%)

(25.0%)

(10.3%)

7017ضملت
29

2200

7028ضستا
15

1300

6016ضهرم
1

16000

702ضتوان
6

16000

6022ضسپا
1

2400

221.4%

200.0%

138.1%

123.4%

111.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

6016طهرم
1

16000

702طتوان
6

16000

6015طهرم
1

15000

7108طخود
8

2400

7026طستا
15
1100

(98.3%)

(85.0%)

(66.7%)

(66.7%)

(52.9%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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