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1راهبرد خرید قطری

1. Diagonal Call

آموزش
61قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی‌یا‌صعودی مبتنی بر بستانکاری محدود محدود قطریخرید

پرداختیپریمیومبهمحدود:زیانبیشینه
زیانبیشینه–شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزش:سودبیشینه
شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
شدهفروختهخریداختیارسررسیدزماندرشدهخریداریخریداختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه

:ریسکپوششپارامترهای
.استحداقلو(منفی)بالاتراعمالقیمتدرهمچنیناست،حداکثرو(مثبت)پایین ترقیمت اعمالدرموقعیتاینبرایدلتا
.استبیشترینبالاتر،اعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایتتا
.استشدهخریداریخریداختیارباقیماندهارزشبودنبالامعنایبهنوسان پذیریافزایشزیرااست(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنبودنمفیدازپایین ترقیمت هایدرواست،(مفید)مثبتباشد،بالاسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو

.مدتکوتاهسررسیدوبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروش+طولانیسررسیدباپاییناعمالقیمتدرخریداختیارخرید
تفاوتاینابمی شود،ایجادمدتکوتاهسررسیدباخریداختیارفروشومدتطولانیسررسیدباخریداختیارخریدباتقویمیخریدمانندکهاستدرآمدیراهبردهایازدیگریکیقطریخرید
دردارد،ریبیشتدلتایشدهخریداریخریداختیاراینکهدلیلبه.استخنثییازیاندرمدتکوتاهخریداختیاروبودهسوددرعمیقا  مدتطولانیخریداختیارقطری،خریدراهبرددرکه

.داشتواهدختقویمیخریدبهنسبتبیشتریزیانقطریخریدیابد،کاهشپایهداراییقیمتاگردیگر،طرفاز.شدنخواهدزیان دهراهبردکند،پیداافزایشپایهداراییقیمتکهصورتی

سوددفروش‌اختیار‌خریسودقطریخریداختیار خرید‌اختیار‌خرید سود

:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال25:طولانیسررسیدبا95اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

ریال2::کوتاهسررسیدبا105اعمالقیمتباخریداختیارقیمت•

مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

محدودریسک•

.شدنخواهدزیانبهمنجرمثبتجهتدرقیمتتغییرات•

معایب

محدودسود•

شدخواهدبیشتریزیانبهمنجرمنفیجهتدرتقویمیخریدبهنسبت قیمتتغییرات•

قیمت‌اختیار‌خرید‌خالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌خرید‌
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

18825 - 2 = 2301616-7
29525 - 2 = 2302121-2
310025 - 2 = 23024241
410525 - 2 = 23027274
511525 - 2 = 231034241



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2883.72,039.068.315.417.3اهرم

 %2422.0689.812.49.728.1خودرو

 %155.8498.45.60.1110.4خساپا

 %224.0158.12.31.80.1شستا

 %122.924.42.70.219.5بیدار

 %162.441.32.30.117.8توان

 %192.312.22.20.14.8شتاب

(%18.2)1531,173.4798,579.628,613.32,560.1اهرم

(%54.3)61,477.1174,378.21,086.1391.0خودرو

(%19.5)4223.56,426.116.6206.9توان

(%63.5)7203.722,438.955.7148.0شستا

 %192.52,097.392.50.048.3بیدار

 %320.6550.418.22.44.5خودران

(%10.5)13.2552.30.03.2وبملت

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

توان

آساس

خساپا

بیدار

وبملت

بساما

شتاب

3,848

1,439

980

552

509

504

192

153

94

76

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خساپا

وتجارت

وبصادر

79,595

18,692

9,988

6,164

5,188
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

توان

شتاب

نارنج 
اهرم

خودران

(4,921.5)

(3,915.8)

(3,824.0)

(444.6)

(212.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

موج

بیدار

فملی

کاریس

خودران

اطلس

1,241

217

86

19

15

9

8

4.40

4.25

3.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

توان

خودران

وبملت

75,355.4

4,502.9

3,344.5

520.0

520.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

بیدار

(26,972.3)

(362.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



23,264.5

3,777.0 2,273.0 1,086.0 577.2 556.7 437.9 375.00 215.37 196.97

13.8 16.7 60.4 29.7 5.6 12.7 5.9 322.8 202.6 24.1

7026طهرم
28

18000

6017طهرم
0

18000

7025طهرم
28

16000

7109طخود
7

2600

6018طهرم
0

20000

8004طهرم
63

18000

7027طهرم
28

20000

7108طخود
7

2400

7024طهرم
28

15000

1005طتوان
95

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  23,264.5 3,777.0 2,273.0 1,086.0 577.2 556.7 437.9 375.0 215.4 197.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  13.8 16.7 60.4 29.7 5.6 12.7 5.9 322.8 202.6 24.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

36.7

24.8

13.3
6.3 5.9 4.8 4.0 2.9 2.2 1.9

12.5 18.9 47.5 16.0 10.9

25.1

83.3
8.8 12.2

221.2

7025ضهرم
28

16000

6016ضهرم
0

16000

7026ضهرم
28

18000

7108ضخود
7

2400

8034ضخود
35

2400

8035ضخود
35

2600

7109ضخود
7

2600

6015ضهرم
0

15000

6021ضسپا
0

2200

6022ضسپا
0

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  36.7 24.8 13.3 6.3 5.9 4.8 4.0 2.9 2.2 1.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.5 18.9 47.5 16.0 10.9 25.1 83.3 8.8 12.2 221.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %37.40.57266142 %4,0001373.21103,6214,11013.5فصبا1121ضفصبا

 %2,801.00.052139 %2,800711.912,5822,8018.5خودرو7110ضخود

 %64.50.69469135(%0.2)12,700111.020012,92012,900بساما705ضبساما

 %51.20.39469114 %11,000497.72199,80011,21914.48بيدار8004ضبید

 %10.70.862,641113 %12,00015810.01,24012,92013,2402.5بساما1205ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%89)234.30.021 %1,400422.761,1521,40622شستا8029ضستا

(%73)815.80.017 %22,0002828.02717,02022,02729اهرم7028ضهرم

(%62)5.30.92114 %1,300146.03001,3951,60015وتجارت7063ضجار

(%54)241.00.075 %2,400282.5102,1042,41015وبملت7018ضملت

(%45)56.60.1820 %2,0008419.2361,6382,03624وبصادر9022ضصاد



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.9)499.00.000(%13.4)1,000142.321,152998شستا7025طستا

(%99.7)2,199.00.000(%14.8)2,20078.112,5822,199خودرو7107طخود

(%98.5)231.10.001(%23.9)13,000281.75617,02012,944اهرم7022طهرم

(%96.2)0.010-141.9(%13.8)1,0004222.771,152993شستا8025طستا

(%78.2)0.042-299.0(%7.4)2,4007375.082,5822,392خودرو7108طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.264054.6-156.7(%2.5)4,100211.4264,1774,074فولاد7042طفلا

 %0.4164048.2-22.1(%2.4)10,0004992.54329,8009,568بيدار8003طبید

 %0.3413916.0-132.3(%1.9)16,00059.612016,18715,880توان702طتوان

 %0.374836.2-18.8(%2.3)9,0008418.24558,7508,545خودران9007طران

(%7.7)0.88786-19.0(%0.23)17,000516.685116,18716,149توان703طتوان



7026ضهرم
28

18000

7027ضهرم
28

20000

7025ضهرم
28

16000

7027ضستا
14

1200

7109ضخود
7

2600

6017ضهرم
0

18000

7110ضخود
7

2800

6018ضهرم
0

20000

6022ضسپا
0

2400

7026ضستا
14
1100

1,107

752

517

476

473

412

350

348

211

163

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7109ضخود
7

2600

7108ضخود
7

2400

7028ضهرم
28

22000

8034ضخود
35

2400

7026ضستا
14
1100

(22,317.6)

(20,470.6)

(16,577.0)

(8,518.6)

(3,929.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7027ضهرم
28

20000

8035ضخود
35

2600

7025ضهرم
28

16000

7027ضستا
14

1200

8036ضخود
35

2800

66,538

30,253

20,725

15,519

14,179
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



7026طهرم
28

18000

7025طهرم
28

16000

7108طخود
7

2400

6017طهرم
0

18000

7024طهرم
28

15000

7026طستا
14
1100

6015طهرم
0

15000

7109طخود
7

2600

6016طهرم
0

16000

7107طخود
7

2200

466

380

133

91

87

58

43

42

41

41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

7024طهرم
28

15000

7025طهرم
28

16000

7109طخود
7

2600

7023طهرم
28

14000

1005طتوان
95

16000

32,473.5

29,720.0

9,094.0

4,340.0

3,972.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7108طخود
7

2400

7107طخود
7

2200

8003طبید
49

10000

703طتوان
5

17000

702طتوان
5

16000

(19,619.8)

(16,747.7)

(362.0)

(331.5)

(236.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



6022ضسپا
0

2400

8005ضهرم
63

20000

1205ضبساما
158
12000

7018ضذوب
25
500

8003ضبید
49

10000

(93.8%)

(31.7%)

(27.1%)

(25.0%)

(23.0%)

7020ضصاد
21

1700

9022ضصاد
84

2000

7019ضصاد
21

1600

9020ضصاد
84
1800

6016ضهرم
0

16000

100.0%

95.0%

88.4%

80.0%

65.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

7025طستا
14

1000

8026طستا
42
1100

8025طستا
42
1000

702طتوان
5

16000

7023طهرم
28

14000

100.0%

95.7%

16.7%

7.6%

6.1%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

6016طهرم
0

16000

6014طهرم
0

14000

6015طهرم
0

15000

7026طستا
14
1100

7108طخود
7

2400

(85.7%)

(75.0%)

(50.0%)

(27.3%)

(27.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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