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1راهبرد فروش قطری

1. Diagonal Put

آموزش
62قسمت 

ایهپیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی‌دارایی‌پ جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی‌یا‌صعودی مبتنی بر بدهکاری محدود محدود قطریفروش

پرداختیپریمیومخالص–مدتکوتاهفروشاختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدبافروشاختیارارزش-بالاتراعمالقیمت:زیانبیشینه
مدتکوتاهفروشاختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدبافروشاختیارارزشبهوابسته:سودبیشینه
مدتکوتاهفروشاختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدبافروشاختیارارزشبهوابسته:پایینسربهسرنقطه
مدتکوتاهفروشاختیارسررسیدزماندرطولانیسررسیدبافروشاختیارارزشبهوابسته:بالاسربهسرنقطه
مزایا

نوسانکمورنجبازارازبازدهیکسب•

تقویمیفروشراهبردبهنسبتکمترسرمایه گذاریهزینه•

معایب

محدودبازده•

پرداختیپریمیومخالصازبیشزیانامکان•

مدتکوتاهسررسیدبابالااعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+طولانیسررسیدباپایین اعمالقیمتدرفروشاختیارخرید
یکفروشوخریداختیارهایقیمتبهراهبرددومیانانتخاب.می شوداستفادهدرآنفروشاختیارازکهتفاوتاینبااست،(61قسمت)قطریخریدراهبردبامشابهقطریفروشراهبرد
بهمنجرراهبردایندرپایهداراییقیمتشدیدافزایش.داردنیازهمکمتریسرمایهبهوداشتهکمتریریسک(60قسمت)تقویمیفروشبامقایسهدرقطریفروش.داردبستگیپایهدارایی

.داشتخواهدکمتریارزشکاهشبلندمدتفروشاختیاراماشدهمدتکوتاهفروشاختیارشدنبی ارزش

سودفروش‌اختیار‌فروشسودقطریفروشاختیار خرید‌اختیار‌فروش سود

:مثال

ریالA:100سهمهربازاریقیمت•

ریال15:طولانیسررسیدبا104اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت•

ریال8:کوتاهسررسیدبا95اعمالقیمتبافروشاختیارقیمت•

قیمت‌اختیار‌فروشخالص‌پریمیوم‌پرداختیقیمت‌دارایی‌پایهسناریو
کوتاه‌مدت

قیمت‌اختیار‌فروش
بلندمدت

خالص‌دریافتی‌از‌
راهبرد(‌زیان)سود‌بستن‌موقعیت‌ها

18815 - 8 = 717192-5
29515 - 8 = 710166-1
310015 - 8 = 761592
410515 - 8 = 7013136
511515 - 8 = 7011114

:ریسکپوششپارامترهای
.استحداقلو(منفی)بالاتراعمالقیمتدرهمچنیناست،حداکثرو(مثبت)پایین ترقیمت اعمالدرموقعیتاینبرایدلتا
.استبیشترینبالاتر،اعمالقیمتدرو(مفید)مثبتموقعیتاینبرایتتا
.استشدهخریداریخریداختیارباقیماندهارزشبودنبالامعنایبهنوسان پذیریافزایشزیرااست(مفید)مثبتموقعیتاینبرایوگا
.می شودکاستهآنبودنمضرازبالاترقیمت هایدرواست،(مضر)منفیباشد،پایینسهمقیمتکهزمانیموقعیتاینبرایرو



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2386.31,947.559.327.020.1اهرم

 %3031.6956.330.71.022.6خودرو

 %196.5215.26.40.230.3توان

 %286.0220.84.02.02.0شستا

 %95.8187.45.10.739.9خساپا

 %93.340.52.90.340.9بیدار

(%1.4)22.99.72.80.0کاریس

(%16.5)819,405.4552,110.616,011.93,393.4اهرم

(%29.1)61,253.7249,057.70.01,253.7خودرو

(%26.1)6344.912,545.5218.4126.6توان

(%33.8)5325.931,670.0175.9150.0شستا

 %3106.61,674.690.016.619.5بیدار

(%15.1)444.61,406.236.58.1خودران

(%12.0)118.7143.718.70.0موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

آساس

توان

خساپا

وبملت

بیدار

بساما

رویین
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ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خساپا

وبملت

رویین

126,227

63,800

51,454

24,649

9,963
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

بساما

(62,536.5)
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اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

موج

بیدار

فملی

خودران

کاریس

اطلس

1,166

175

92
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9
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ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

بیدار

توان

خودران

83,136.3

2,895.3

730.0

448.0

368.1
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



12,811.2

3,147.0
1,890.8 1,307.2 857.2 278.7 209.5 175.87 158.76 120.52

16.7 83.8 14.2 6.4 87.0 70.5 21.1 27.4 42.1 22.6
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8034طخود
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2400

703طتوان
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17000

7027طستا
9

1200

8003طهرم
58

16000

1005طتوان
90

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,811.2 3,147.0 1,890.8 1,307.2 857.2 278.7 209.5 175.9 158.8 120.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  16.7 83.8 14.2 6.4 87.0 70.5 21.1 27.4 42.1 22.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

55.5

19.3
12.2

7.1 6.1 5.3 5.0 4.6 3.0 2.9

11.8 49.2
9.2 13.2 21.2 21.0 25.4

104.4 19.2 7.4
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23

18000

8034ضخود
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8035ضخود
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8004ضهرم
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7005ضسپا
23

2400

7109ضخود
2

2600

7026ضستا
9

1100

700ضتوان
0

14000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  55.5 19.3 12.2 7.1 6.1 5.3 5.0 4.6 3.0 2.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.8 49.2 9.2 13.2 21.2 21.0 25.4 104.4 19.2 7.4
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %91.70.78508263(%1.6)12,70067.914013,05012,840بساما705ضبساما

 %42.70.73906243 %11,00013981.026410,39911,2648.3رویین1105ضرویین

 %24.60.781,160149 %11,000174243.546610,39911,46610.3رویین1205ضرویین

 %22.50.661,514133 %14,00015321.865013,05014,65012.26بساما1207ضبساما

 %47.20.43519118 %11,00044320.623810,02011,23812.2بيدار8004ضبید

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)751.00.000 %1,500371.721,1521,50230شستا8030ضستا

(%78)815.80.016 %22,000237.42717,17022,02728اهرم7028ضهرم

(%48)251.00.061 %500207.9242250219ذوب7018ضذوب

(%30)64.60.2115 %1,40010017.7221,1521,42223شستا1038ضستا

(%28)151.00.226 %1,2009683.681,1521,2085شستا7027ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)2,199.00.000(%15.7)2,20021.512,6102,199خودرو7107طخود

(%99.9)999.00.000(%13.3)1,00091.611,152999شستا7025طستا

(%97.2)174.00.000(%18.3)700412.14852696خپارس805طخپارس

(%95.8)0.010-199.0(%13.6)1,000376.251,152995شستا8025طستا

(%91.8)0.010-1,199.0(%8.1)2,4002115.622,6102,398خودرو7108طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1820351.2-66.2(%11.5)9,000445.413410,0208,866بيدار8002طبید

 %1.001,30132.9-6.8 %7,63023.09796,3006,6515.6فملي7045طملی

 %0.3752626.2-23.0(%4.4)10,0004411.341710,0209,583بيدار8003طبید

 %0.571,05016.7-11.2 %11,0004490.090010,02010,1000.8بيدار8004طبید

(%0.8)0.7842-27.6 %1,2009175.9421,1521,1580.52شستا7027طستا
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7110ضخود
2

2800

7025ضهرم
23

16000

7108ضخود
2

2400

7109ضخود
2

2600

7024ضهرم
23

15000

(67,813.5)

(54,188.8)

(23,973.8)

(22,057.1)

(5,877.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7027ضهرم
23

20000

7027ضستا
9

1200

8004ضهرم
58

18000

7005ضسپا
23

2400

7026ضهرم
23

18000

90,856

38,398

32,443

28,460

24,656
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



7026طهرم
23

18000

7025طهرم
23

16000

7024طهرم
23

15000

7108طخود
2

2400

7026طستا
9

1100

7109طخود
2

2600

8004طهرم
58

18000

7107طخود
2

2200

7027طهرم
23

20000

7023طهرم
23

14000

505

427

122

74

58

46

41

38

36

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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7026طهرم
23

18000

7025طهرم
23

16000

8004طهرم
58

18000

7024طهرم
23

15000

8034طخود
30

2400

21,504.6

18,660.8

18,599.4

15,505.5

12,983.3

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7108طخود
2

2400

7107طخود
2

2200

7025طستا
9

1000

7026طستا
9

1100

7007طران
27

9000

(77,262.0)

(3,307.0)

(235.0)

(187.4)

(124.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



9022ضصاد
79

2000

703ضتوان
0

17000

1005ضرویین
118

11000

1009ضتوان
90

20000

7028ضهرم
23

22000

(64.3%)

(50.0%)

(32.6%)

(28.1%)

(26.5%)

702ضتوان
0

16000

8004ضبید
44

11000

7017ضملت
23

2200

806ضموج
55

13000

1085ضخود
93

2600

442.7%

228.6%

144.0%

133.0%

65.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

702طتوان
0

16000

7108طخود
2

2400

7109طخود
2

2600

7026طستا
9

1100

805طخپارس
41
700

(99.0%)

(85.7%)

(75.6%)

(70.0%)

(66.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی، محمد حسین نادعلی: کارشناسان واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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